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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ARACAJU

Ata da 136® Reunido Ordinaria do
Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia do
Municipio de Aracaju.

Data: 13 de agosto de 2025.

Local: Sala de Reunido do AJUPREV.

Participantes: lara de Oliveira, Cristiano dos Santos Bomfim, Marcelo Souza Santos, Sérgio Murilo Ferreira
Pauta: Item 1 - Andlise do Relatério de Investimentos - julho de 2025;

Item 2 - Andlise do Cenario Econdmico;

Item 3 - Anélise dos Fundos de Investimentos para nova alocagoes;

Verificada a existéncia de quérum, a Sra. lara de Oliveira deu inicio a reunido, com a participagao
do nosso novo Diretor de Relacionamento Sérgio Murilo Ferreira. Item 1 — Analise do Relatério de
Investimentos - julho 2025: O Comité de Investimentos analisou o desempenho da carteira de
investimentos do AJUPREYV referente ao més de julho de 2025. No periodo, o patriménio consolidado do
Instituto atingiu R$ 1.978.194.669,96, com um retorno acumulado de R$ 126.417.557,90, equivalente a um
retorno acumulado de 6,95%, quando a meta acumulada é de 6,37%. A avaliagado do relatério indicou que
o desempenho da carteira foi influenciado pelos seguintes fatores, Renda Fixa: Retorno no més de 0,81%,
publicos prefixados e atrelados a inflagdo. Renda Variavel: Obteve um retorno de -4,40%, refletindo o pior
desempenho do IBOVESPA em 2025, essa queda reflete fatores como a desaceleragao econdmica dos
Estados Unidos, redugdo das taxas de juros e cobranga de tarifas do governo Trump para com as
exportagdes brasileiras. Investimentos no Exterior: Registraram um retorno de 1,48% influenciado pela forte
valorizagdo dos principais acionarios norte-americanos. O ambiente internacional mais construtivo,
marcado pelo avango nas negociagdes comerciais e estabilidade da politica monetaria nos Estados Unidos,
favoreceu ativos globais de maior risco. O Comité analisou os segmentos, subsegmentos e
enquadramentos da carteira, em conformidade com as diretrizes estabelecidas pela Resolugado CMN n°
4.963/2021 e pela Politica de Investimentos do Instituto. Durante a andlise do portfélio, verificou-se que a
aplicagao no Bradesco Ibovespa Plus Fl Agdes atingiu 15,42% dos recursos garantidores, ultrapassando o
limite de 15% previsto no Art. 19 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Este desenquadramento decorreu de
fatores externos a gestédo do Instituto, tais como resgates de cotistas que reduziram o patriménio liquido
do fundo e/ou valorizagdo das cotas, caracterizando-se como desenquadramento passivo, nos termos do
item 9.9, alineas b e ¢, da Politica de Investimentos. Diante da necessidade de restabelecer imediatamente
a conformidade normativa, o Comité de Investimentos, em conjunto com a Diretoria Executiva, deliberou
pelo resgate total da posigdo neste fundo, assegurando o cumprimento dos limites regulatérios e a
preservacdo dos principios de seguranga, liquidez, solvéncia e rentabilidade aplicaveis a gestdo dos
recursos previdenciarios. Ressalta-se que o resgate sera realizado sem prejuizo financeiro ao Instituto,
correspondendo a realizagao dos lucros acumulados na aplicagao, reforcando a prudéncia da decisao e a
aderéncia as melhores praticas de gestdo de investimentos. item2 - Analise do Cenario Econdémico: Foi
realizado uma analise de cenario nacional e internacional levada em consideragdo pelo Cenario
Internacional - A incerteza voltou a se agravar no cenario macroecondmico global no més de julho,
especialmente em funcdo das atualizagbes na politica tarifaria anunciadas pelo EUA, tendo
desdobramentos importantes para a economia brasileira, com anuncio de tarifas de 50% sobre as
exportagoes brasileiras. Cenario Nacional - Apresentou uma inflagdo em queda, com o IPCA registrando
0,26%. As projecoes para a inflagao em 2025 foram revisadas para baixo, com o mercado prevendo 5,05%.
O mercado de trabalho continua forte, com mais de 1 milhdo de empregos formais criados nos primeiros
cinco meses do ano. O Governo revisou a proje¢ao para a inflagdo em 2025 de 4,9% para 4,7%. O PIB teve
um crescimento de 2,9%, indicando uma desaceleragdo em relagdo aos resultados anteriores. O Setor
agropecuario se destacou com um crescimento de 10,9% no primeiro trimestre de 2025. A demanda
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interna continua aquecida devido ao mercado de trabalho resiliente. O Banco Central elevou a taxa Selic
para 15%, mas sinalizou que pode ter sido a ultima alta do ciclo. Em relagéo ao cambio o real manteve
relativamente estavel frente ao délar no més, mesmo em um ambiente de volatilidade global. O Brasil tem
se beneficiado de sua postura mais previsivel e do seu perfil exportador em commodities. Item 3 - Analise
para Realocacédo de Recursos - Fundos de Investimentos - O Comité de Investimentos, considerando o
cenario econdmico nacional e internacional e com o objetivo de otimizar a carteira, deliberou pelo resgate
total dos fundos Caixa Brasil IMA-B 5 Fl Renda Fixa LP e BB IMAB 5 FIC RF Previdenciario LP, com
realocagdo dos recursos da seguinte forma: Caixa Especial 2026 TP Resp. Limitada RF — R$ 58 milhdes;
BB Prev. Especial 2026 — R$ 60 milhdes; BB RF SulAmérica CP — R$ 13,5 milhdes; BB RF Ativa Plus — R$
13,5 milhdes. Além disso, o Comité, em conjunto com a Diretoria Investimentos, procedeu ao resgate total
do fundo Bradesco Ibovespa Plus FI Agbes, com reaplicagdo dos recursos em: Bradesco Premium Resp.
Limitada FIF RF referenciado DI — R$ 10 milhdes; Caixa Disponibilidade — R$ 4,5 milhdes; BB Previdenciario
Fluxo — R$ 5 milhdes, em conformidade com a estratégia e politica de investimentos 2025. Nada mais
havendo a tratar, deu-se por encerrada a reunido. Eu, lara de Oliveira, lavrei a presente ata, que vai assinada
por mim e pelos demais presentes.
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