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1. INTRODUCAO

Em cumprimento as atribuicdes deste Comité de Investimentos, apresentamos o presente Parecer de
Investimento, que tem como objetivo realizar uma analise criteriosa da gestdo previdenciaria e avaliar as

aplicagdes dos recursos no Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju.

Para a emissdo deste parecer, utilizamos como fonte de embasamento o Relatério de Investimentos
fornecido pela Diretoria Administrativa e Financeira do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju. O
referido relatério abrange uma anadlise detalhada da composi¢do e distribui¢do da carteira de investimentos
do Instituto, a verificacdo da conformidade com a Resolugdo CMN n¢ 4.963/2021, a avaliagdo do retorno
dos investimentos, a analise da distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras e por subsegmentos, a
verificagdo do desempenho da carteira em relagdo a meta de rentabilidade, além da analise da evolugdo

patrimonial e dos retornos dos investimentos.

2. ANEXOS
RELATORIOS ANEXOS
Relatério de Investimentos — Maio/2025 ANEXO |
APRs - Maio/2025 ANEXO Il
Balangco Orcamentario ANEXO 1l

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Cendrio disponivel no anexo I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, conforme ANEXO I, o balango orgamentario referente ao més de maio de 2025,

que apresenta as contribuicdes repassadas em conformidade com a legislacdo vigente.

E importante destacar que as receitas patrimoniais estdo sendo registradas nas contas de Variagdo
Patrimonial Aumentativa (VPA) e Variagdo Patrimonial Diminutiva (VPD), de acordo com as praticas
contabeis adequadas. Cabe ressaltar que a receita patrimonial orcgamentaria é langada somente quando o

resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju estd devidamente
segregada entre os segmentos, com alocagdes estratégicas de acordo com a politica de investimento
estabelecida. Conforme a analise realizada, constatou-se que a alocagdo atual é composta por 87,35% em
Renda Fixa, 12,37% em Renda Varidvel, 0,28% em Renda de Investimento no Exterior e 0% em Empréstimo

Consignado, respeitando os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

Essa estrutura de alocagdo reflete a busca por uma diversificagdo adequada, considerando os objetivos de
rentabilidade e gerenciamento de riscos estabelecidos pela politica de investimento. O cumprimento dos

limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 evidencia o compromisso do Instituto de

Previdéncia em atuar dentro dos parametros legais e promover uma gestdo prudente dos recursosf\‘
)

previdenciarios.




ANALISE DE CONFORMIDADE COM A RESOLUGAO CMN 4.963/2021 E A POLITICA DE INVESTIMENTOS

2025
POLITICA DE
Enquadramento Limite Carteira | INVESTIMENTOS 2024
v Legislacdo v i _Alvo | Superior
Resolugao CMN n° 4.963. R$ % i %
721 a- Titulos TN SELIC 100,00% 0| 0,00% 0,00% 50,00%
721b - F1 100% Titulos TN 100,00% 936.070.032,21 | 48,35% 55,00% | 100,00%
72 11l a - Fl Referenciados RF 65,00% 754.849.334,20 | 38,99% 12,00% | 65,00%
72 IV - Renda Fixa de emissdo bancaria 20,00% 0! 0,00% 0,00% 5,00%
72 V b - Fl RF - Crédito Privado 5,00% 0| 0,00% 0,00% 5,00%
Renda Fixa 100,00% 1.690.919.366,41 | 87,35%
82| - Fundos de Ages 35,00% 218.641.421,35 | 11,29% 15,00% 35,00%
102 | - Fundos Multimercados 10,00% 13.210.786,11 | 0,68% 8,00% 10,00%
102 il - Fundos em Participacgdes (FIP) 5,00% 3.966.580,04 | 0,20% 1,00% 5,00%
112 - Fundos Imobilidrios 5,00% 3.720.606,68 | 0,19% 1,00% 5,00%
HEHR ;’;;?:T;’oﬁ:;;;zrad“ ; 35,00% 239.539.394,18 | 12,37%
92 | - Constituidos no Brasil 10,00% 0| 0,00% 4,00% 10,00%
99 [l - AgOes - BDR Nivel | 10,00% 5.432.537,12 | 0,28% 4,00% 10,00%
Exterior 10,00% 5.432.537,12 0,28%
122 - Empréstimo Consignado 10,00% 0| 0,00% 1 0,00% % 5,00%
Empréstimo Consignado 10,00% 0| 0,00%

1.935.891.297,71 | 100,00%

Ao realizar a andlise do enquadramento da carteira de investimentos por segmento, de acordo com os
limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, constatamos que ndo hd desenquadramento nos segmentos de renda fixa, renda variavel,

exterior e empréstimo consignado.

Essa verificagdo reforca a aderéncia da carteira de investimentos as diretrizes estabelecidas pela Iegislagéo/

ros . . . . — . _—
e pela politica de investimentos em vigor. A conformidade com os limites estabelecidos demonstra a gesta

adequada dos recursos. N
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| Renda Fixa

- Renda Variavel

5 Ren'tnia Exterior

Enquadramento Resolucdo Enquadramento
Segmentos
CMN n2 4.963/2021 “ POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025
% Enquadrado Enquadrado
: Enquadrado Enquadrado
Enquadrado Enquadrado
| Enquadrado | Enquadrado

| Empréstimo Consignado

ANALISE DA CARTEIRA CONSOLIDADA DE INVESTIMENTOS EM CONFORMIDADE COM A RESOLUGCAO CMN
4.963/2021 E A POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

Z

Fundos de Renda Fixa Saldo (RS) { ART. 18 ART. 19
' BBIMA-B5 FIC R.F. PREV. LP ' 78.334.609,74  4,05% 1,95%
| BBIMA-B 5+ T.P. FI R.F. PREV. ] 2770.923,14  0,14% 034%
BB IMA-B T.P. FI R.F. PREV. 28.594.097,38 1,48% 0,98% |
' BB IRF-M 1 T.P. FIC R.F. PREV. 11.134.045,29 | 0,58% 012% |
| BB IRF-M T.P. FI R.F. PREV. ) 15.163350,87 | 078% | 063%
| BBT.P. VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF R.F. PREV. 186.026.007,81  9,61% 436%
 BNBSOBERANORESPLIMITADAFIFRF. 2871853085 148%  0,66%
| CAIXABRASIL 2030 I TP. FIRF. | 985923595 051%  327%
| CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 T.P. RESP LIMITADA FIF R.F. - - 248.204.840,88 |  12,82% | 828%
| CAIXA BRASIL IDKA PRE 2AFICR.F. LP 10.787.903,19 |  0,56% 8,96%
CAXABRASILIMABSTP.FIRELP 47.864.46423 2,47% 0,80% |
CAXABRASILIMA-BS+TP.FIRFLP 16.805.168,76  0,87% 2,10% |
' CAIXA BRASIL IMA-B T.P. FI R.F. v 103.740.311,19 |  5,36% 441% |
| CAIXABRASILIMA-GERALTP.FIRF.LP 15.852319,51 0,82% 3,66% |
| CAIXA BRASILIRF-M 1T.P. FI R.F. | 25.256.976,70 | 1,30% 029%
| CAIXA BRASIL IRF-M 1+ T.P. FI R F. LP . 2548436757 1,32% 3,98% |
| CAIXA BRASIL IRF-M T.P. FI RF. LP 80.817.44356 | 4,17% 7,35% |
DAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA FI R.F. 655.43559  0,03% 1,02%
Artigo 72, Inciso |, Alinea'b ' 936.070.032,21

Fundos de Renda Fixa Saldo (RS) ART. 18 ART. 19

BB ATIVAPLUS FICR.F. LP ' 20.144.401,56 | 1,04% 047% |

' BB FLUXO FIC R.F. SIMPLES PREV. . 26271334 | 0,01% 001% |

' BB PERFIL FIC R.F. REF. DI PREV. LP - R | 262.896.056,50 13,58% 1,15%

| BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RF. REF.DI 11.329.054,16  0,59%

| CAIXA BRASIL DISP. FIC R.F. SIMPLES 366.678,31 0,02%
| CAIXA BRASIL FI R.F. REF. DI LP 351.922.771,25  18,18% |
| CAIXA BRASIL MATRIZFIRF. 96.358.782,49 |  4,98% 7
' ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC R.F. LP 3.126.882,04  0,16%
| SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RF REF. 8.441.994,55 0,44%
| Artigo 72, Inciso lll, Alinea'a"' 754.849.334,20
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Fundos de Renda Variavel

Saldo (RS) ’ ART. 18

BB [BOVESPA ATIVO FIC ACOES 1252530424  0,65%  1,74%
BB INDEXADO [BOVESPA FIC ACOES 2202817471 1,14% 1154%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 18.77877479 097% | 2,10%
BB SMALL CAPS FIC ACOES 11.158.427,04  058%  542%
'BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 19.610.490,16  1,01%  11,08%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 3435484570  177% = 4,84%
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES ' 3039933326 157% | 1337%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVID. RPPS FIC ACOES 1151482153 059% | 1,02%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 83641911  004% | 0,12%
CAIXA SEGURIDADE FI AGOES 710429302  037%  1,70%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl ACOES 25527.40373 132% | 502%
FINACAP MAURITSSTAD Fl ACOES )  10826721,98| 056% | 2,15%
ITAU DIVID.FI ACOES 1271985973 | 0,66% | 541%
ITAU OLIMPO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1256.552,35  0,06% | 1,01%
Artigo 89, Inciso | 218.641.421,35

Fundos de Renda Variavel

saldo(R$) | ART.18 | ART.19

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULT.

6.005.767,24  0,31% 6,18%

CAIXA JURQOS E MOEDAS FIC MULT. LP

0,87%

7.205.018,87 |  0,37%

Artigo 1092, Inciso |

13.210.786,11

Fundos de Renda Variavel

Saldo (R$)| ART.18 | ART.19

BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FICFIP 3.085.413,55 0,16% 4,11%
NORDESTE Ill FIP MULTIESTRATEGIA 881.166,49 0,05% 0,00%
Artigo 109, Inciso i 3.966.580,04

Fundos de Renda Varidvel

| .18 | ART.19

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI 3.161.000,00 0,16% | 0,00%
RB CAPITAL RENDA Il FlI v 559.606,68 0,03% 0,47%
Artigo 112 3.720.606,68

BB TECNOLOGIA FI AGOES BDR NiVEL |

Fundos de Renda Exterior

saldo (R$) ART.18 | ART. 19
5.432537,12|  0,28% 1,19%

Artigo 92, Inciso Il

5.432.537,12

*Nota Explicativa: O Art. 18 da Resolucio CMN n2 4,963/2021 aborda o limite percentual do Patriménio

Liquido (PL) do RPPS (Regime Préprio de Previdéncia Social) que pode ser aplicado no fundo, sendo esse
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5.2.

ANALISE DE ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR SEGMENTO E FUNDO DE
INVESTIMENTOS
Ao realizar a andlise do enquadramento da carteira de investimentos por segmento de acordo com 0s

limites estabelecidos no Art. 18 e Art. 19 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, constatamos que n3o ha
desenquadramento.

A observancia rigorosa dos limites estabelecidos pela legislagdo demonstra a gestdo responsavel e criteriosa
dos recursos previdenciarios pelo Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju.

Enguadramento da Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 por Fundo de

ScEmentos Investimentos
| Renda Fixa Enquadrado
| Réﬁda \>I'érikéve‘l N | Enquadrado
' RendaExterior  Enquadrado
Empféstimo kCVonsignado - Enquadrado

RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Ao realizar a analise do desempenho do Patriménio do Fundo Previdencidrio no més de maio de 2025,
constatamos que o patrimdnio atingiu o valor de R$ 1.935.891.297,71 registrando um retorno positivo de
RS$ 25.064.941,00. Esse resultado representa um retorno percentual de 1,31% no periodo contra uma meta
atuarial estabelecida em 0,69%. Cabe ressaltar que tais resultados foram impulsionados pelos seguintes
retornos dos investimentos:

e QOsinvestimentos de Renda Fixa exibiram um retorno positivo de 1,08%.
e Osinvestimentos de Renda Varidvel apresentaram um retorno positivo de 2,80%.
e Ja osinvestimentos de Renda Exterior demonstraram um retorno positivo de 7,83%.

Esta andlise ressalta a complexidade do ambiente de investimentos durante o més de maio, enfatizando a

importancia da diversificacdo, da gestdo estratégica dos ativos e da eficacia das estratégias adotadas,

demonstrando um comprometimento sélido em atingir a meta atuarial.

Saldo no Més (RS) Retorno (RS) Retorno (%) Meta (%)

Janeiro 1.816.217.442,82 28.183.573,25 1,58% 0,61%

Fevereiro 1.838.657.595,75 3.840.420,21 0,21% 1,73%
 Margo | © 1.861.959.956,39 14.544.384,31 0,79% 095% |
Abril 1.902.277.478,08 31.976.459,54 1,71% 084% |

Maio 1935.891.297,71 25.064.941,00  1,31% 0,69%
103.609.778,31 5,71% 4,91%

percentual de 5,71%, contra uma meta atuarial acumulada de 4,91%.

/

APAN

RoAN
il

No més de maio de 2025, o Patriménio do Fundo Previdenciario alcangou o valor de RS 1.935.891.297,7
refletindo um retorno positivo acumulado de R$ 103.609.778,31. Esse desempenho representa um retgfno
N

\8
I\
N

e
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5.3. DISTRIBUIGAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Ao realizar a analise dos fundos de investimentos que compdem a carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Aracaju, constatamos que as seguintes instituicdes sdo responsaveis pela

Gestdo e Administragdo:

DISTRIBUIGAO POR ADMINISTRADOR:

_|_Participagéio* |

Administrador

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 1.162.515.579,60 60,05% 0,221%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 675.249.423,53 34,88% 0,039%

BANCO BRADESCO 30.939.544,32 1,60% 0,004%

SANTANDER CACEIS 28718530,85  1,48% 0,008%

ITAU UNIBANCO 17.103.294,12 0,88% 0,002%

BEM DTVM o 10.826.721,98  0,56% 10,001%

 SANTANDER DTVM 844199455  0,44% ' 0,002%

LIONS TRUST i ) 881.166,49  0,05%  0,004% |

BANCO DAYCOVAL ) 1 655.43559 |  003% 0003%

BV ASSET o 559.606,6 0,03% 0,276%
© 1.935.891.297,71 100% -

PATRIMONIO DOS GESTORES DE RECURSOS E DISTRIBUICAO POR GESTOR:

| *Participagdo

e (Art.20)

Carteira AJUPREV

(RS) o (RS) ,
CAIXA DTVM 526.322.098.446,15  0,220% | 1.159.430.166,05 59,89%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM ©1.736.267.715.954,86 0,039% | 675.249.42353  34,88%
BANCO BRADESCO ~ 805.038.094.019,59 0,004% | 30.939.544,32 1,60%
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL 17.535.621.552,82 0,164% | 2871853085  1,48%
ITAU ASSET MANAGEMENT 1075.176.554.393,87  0,001% | 15.846.741,77 0,82%
FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA 1.115.844.82305  0,970% | 10.826.721,98 0,56%
SANTANDER ASSET MANAGEMENT 374.628.199.370,19  0,002% | 8.441.994,55 0,44%
BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS 446.117.480.261,53  0001% | 3.08541355  0,16%
ITAU UNIBANCO 1.075.176.554.393,87  0,000% | 125655235  0,06%
VINCI GGN GESTAO DE RECURSOS LTDA 531572.709.88504  0,000% | 88116649  0,05%
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT 19.742.206.459,66  0,003% | | 65543559 10,03%
RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT 295408632904  0,019% | 550.606,68  0,03%
“ o - 193589120771 100%

*Nota Explicativa: A participagdo mencionada refere-se a proporgdo do Patriménio Liquido (PL) do Gestor

detida pelo Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS), estando sujeita a um limite de até 5%, conforme
estabelecido no Art. 20 da Resolu¢do CMN n¢2 4.963/2021.

Com base na analise realizada, verificamos que o Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju esta em

conformidade com as regulamentagbes aplicdveis, especialmente o Art. 20 da Resolugio CMN n?

4.963/2021. Essas informagbes evidenciam a aderéncia do Instituto as diretrizes estabelecidas para as

aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia. Tal conformidade é fundamengal/'

para assegurar uma gestdo adequada e em consonancia com as normas estabelecidas.
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5.4.

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Fundo Data Valor (RS)
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREV 0605/0 Aplicagio RS 7 .6636
' 14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISP. FIC RF SIMPLES 13/05/2025 Aplicagio R$ 29.413,53
17.098.794/0001-70 | CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 13/05/2025 Amortizacao RS 29.500,00
09.006.914/0001-34 | RB CAPITAL RENDA Ii Fil - RBRD11 15/05/2025 Amortizago R$ 6.745,50
13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREV 15/05/2025 Aplicagao RS 6.745,50
' 13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREV 23/05/2025 Aplicagso R$  4.000.000,00
14508‘6;1520001-55 CAIXA BRASIL DISP. FIC RF SIMPLES 23/05/2025 Aplicagdo RS  4.540.650,55
08.266.261/0001-60 | BNB IMA-B RESP LIMIT. FIF RF 23/05/2025 Resgate RS 22.814.468,60
' 13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREV 26/05/2025 Resgate R$  4.000.000,00
”13.077.418/0001—49 BB PERFIL FIC RF REF. DI PREV LP 26/05/2025 Aplicagao RS  4.000.000,00
7 14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISP. FIC RF SIMPLES 26/05/2025 Resgate RS  9.500.000,00
23.215.008/0001-70 | CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF 26/05/2025 Aplicagao R$  9.500.000,00
30.568.193/0001-42 | BNB SOBERANO RESP LIMIT. FIF RF 26/05/2025 Aplicacio R$ 22.814.080,70
14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISP. FIC RF SIMPLES 29/05/2025 Aplicagso RS$ 38,85

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Ao analisar os dados apresentados no Anexo | - Relatério de Investimento, o Comité de Investimentos
constata que a anadlise de risco realizada estd em conformidade com as diretrizes definidas na Politica de

Investimentos para o exercicio de 2025.

6.1. RISCO DE MERCADO
Verifica-se que o valor em risco (VaR) referente a carteira de investimentos apresentou um resultado de
1,31% para o periodo de um més, encontrando-se dentro dos limites estabelecidos pela Politica de

Investimentos.

Em relacdo ao VaR por segmento, observa-se que o segmento de RF registrou um valor de 0,52%, enquanto
os segmentos de renda varidvel e renda exterior apresentaram valores de 6,91% e 7,74%, respectivamente.

Esses resultados estao devidamente alinhados com as diretrizes da Politica de Investimentos.

O VaR exibido pelos segmentos da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Aracaju estd em conformidade com a estratégia de gerenciamento de risco estabelecida na Politica Anual

de Investimentos (PAIl) de 2025, ndo sendo necessdria a adogdo de politicas de contingéncia.

6.2. RISCO DE CREDITO
A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju inclui fundos de
investimento contendo ativos de crédito privado, os quais estdo adequadamente em conformidade com as
normas vigentes.

v

6.3. RISCO DE LiQUIDEZ /

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 75,76 %, disponivel para o cumprimen /das

»
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7. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS
No més de referéncia ndo foram analisados fundos.
8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia ndo houve anilise.
9. PLANO DE CONTINGENCIA
No més de referéncia ndo foi necessdria a instauracdo do processo de contingéncia.
10. CONSIDERAGOES FINAIS

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju, reunido ordinariamente
no dia 09 de junho de 2025, analisou o Relatdrio de Investimentos do més de abril/2025, com o
acompanhamento da Rentabilidade e Risco das diversas modalidades de operag¢des realizadas com os
recursos do RPPS.

O Relatério da Carteira do Aracaju Previdéncia reflete os resultados sobre as decisées de investimentos e
alocagGes deliberadas no periodo, com base em andlise de Cendrio Econ6mico e Estratégia de Alocagdo
proposta pelo Comité de Investimentos devidamente alinhada aos termos da Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio.

Todas as operacoes efetuadas foram devidamente autorizadas pela Diretoria, com base no direcionamento
das Atas de Reunido do Comité de investimentos, conforme registrado nas APR’s.

Este parecer deverd ser submetido ao Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.

Aracaju - SE, 09 de junho de 2025.

COMITE DE INVESTIMENTOS

e

"lara de Oliveira
Membro - Comité de Investimentos

ouza Santos
(/Membro - Comité de Investimentos
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