PREFEITURA DE ARACAJU Av. Desembargador Maynard, 1145 @

k CEP: 49052-335, Pereira Lobo, Aracaju-SE
+55 79 4009-7857 3

previdencia@aracaju.se gov.br 25
INST Tu 0 DE PREVIDENCIA DO
UNICTPIO DOF ARACAIL

Ata da 134 Reunido Ordinaria do
Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Aracaju.

Data: 09 de junho de 2025.

Local: Sala de Reunido do AJUPREV.

Participantes: lara de Oliveira, Cristiano dos Santos Bomfim, Marcelo Souza Santos, Luciano Paz
Pauta: Item 1 - Apresentagdo do Estudo do ALM - Asset Liability Management

ltem 2 - Analise do Relatorio de Investimentos — maio de 2025;

Item 3 - Analise do Cenario Econdmico;

Item 4 - Anélise para Realocagao de Recursos — Fundos de Investimento;

Item 5 - O que ocorrer.

Verificada a presenga de quérum regimental, a Sra. lara de Oliveira deu inicio a reunido, que contou com a
participagéo do Presidente do Instituto, Sr. Luciano Paz. Item 1 - Apresentagdo do Estudo de ALM (Asset Liability
Management): O Sr. Vitor, representante da empresa LEMA, apresentou o Estudo de Asset Liability Management
(ALM), cuja finalidade & promover o alinhamento entre os ativos da carteira previdenciaria e as obrigagtes atuariais do
Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS). O estudo visa assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do plano, por
meio da avaliagdo de diversos cendrios econdmicos e atuariais, contribuindo para a definigdo de estratégias de
alocagao que ampliem a resiliéncia e sustentabilidade de longo prazo da carteira de investimentos. Item 2 — Andlise
do Relatério de Investimentos — maio de 2025: O Comité de Investimentos procedeu a analise do desempenho da
carteira de investimentos do AJUPREV, referente ao més de maio de 2025. No periodo, o patriménio consoclidado
alcangou R$ 1.935.891.297,71, com um retorno acumulado de R$ 103.609.778,31, correspondente a 5,71%, superando
a meta atuarial acumulada de 4,91%. A avaliagdo considerou o comportamento dos principais segmentos da carteira,
conforme a seguir: Renda Fixa: Retorno acumulado de 1,08%, influenciado pela elevagédo da taxa Selic para 14,75%, o
que impactou a rentabilidade dos titulos indexados & taxa basica de juros. O segmento foi beneficiado pela expectativa
de manutengao da politica monetaria e por sinais moderados de recuperagéo da atividade econémica. Renda Variavel:
O desempenho foi favorecido pela redugao das tenses comerciais entre Estados Unidos e China, com acordo tarifario
em patamares inferiores aos anunciados inicialmente. O IBOVESPA encerrou o més em alta, impulsionado pelo
ingresso de capital estrangeiro e pela expectativa de estabilidade nas taxas de juros. Investimentos no Exterior: Retorno
de 7,83%, impactado negativamente pela valorizag@o do real frente ao délar e pela elevada volatilidade dos mercados
globais, sobretudo nos principais indices norte-americanos. Esses fatores reduziram o desempenho dos ativos
denominados em moeda estrangeira. O Comité analisou os segmentos, subsegmentos e enquadramentos da carteira,
em conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e com a Politica de Investimentos do Instituto. Constatou-se
que todos os ativos permanecem devidamente enquadrados nos limites legais e estratégicos estabelecidos, nao
havendo qualquer irregularidade identificada. Essa conformidade evidencia a aderéncia as normas vigentes e o
adequado monitoramento da carteira por parte da governanga do Instituto. Item 3 - Analise do Cenario Econdmico:
O Comité realizou a analise do cenério econémico, considerando os principais eventos e indicadores que compdem o
contexto nacional e internacional, O ambiente externo seguiu influenciado pela agenda comercial dos Estados Unidos.
Destaca-se a atenuagéo das tensdes com a China, apds a adogao de uma trégua tarifaria de 90 dias, com redugées
pontuais nas tarifas anteriormente aplicadas. O governo norte-americano também anunciou um acordo bilateral
preliminar com o Reino Unido, o que contribuiu para moderar a percepgao de risco no curto prazo. No campo fiscal, a
proposta orgamentaria em tramitagdo no Congresso dos EUA manteve a sinalizagéo de déficits elevados, refletindo
uma postura fiscal expansionista. O Banco Central Europeu, por sua vez, manteve uma condugao cautelosa da politica
monetéria, diante da fragilidade da recuperagdo econémica e da persisténcia de riscos inflacionarios. Na Asia, o més
teve inicio com o anuncio conjunto de novas redugdes tarifarias por parte de Estados Unidos e China, contribuindo
para a melhoria das expectativas de comércio global. No Brasil, os dados do mercado de trabalho continuaram a
surpreender positivamente, com manutengdo da resiliéncia e aumento da ocupagao formal. O Produto Interno Bruto
(PIB) do primeiro trimestre apresentou crescimento superior ao projetado, impulsionado pela retomada do consumo
das familias e pela recuperagao gradual dos investimentos, o que reforga a percepgao de desaceleragao econdmica
moderada, mesmo diante de condi¢es financeiras ainda restritivas. No Ambito da politica monetaria, o Comité de
Politica Monetaria (COPOM) elevou a taxa Selic em 0,50 ponto percentual, alcangando 14,75% ao ano. O comunicado
pés-reunido retirou a mengdo a assimetria de riscos, mas reforgou a necessidade de manutengdo de uma politica
monetéaria contracionista por periodo prolongado, a fim de assegurar a convergéncia da inflagdo @ meta. No mercad
de renda variavel, observou-se maior apetite por risco, com destaque para a valorizagao de agdes ciclicas ligadas «J.}'
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atividade doméstica. No mercado de renda fixa, a elevagdo da taxa Selic ja se encontrava amplamente precificada,
resultando em relativa estabilidade nas taxas de juros ao longo do més. Os titulos indexados a inflagdo (NTN-B) com
vencimento em 2030 apresentaram variagao marginal, com a taxa subindo de 7,50% para 7,55% ao ano. No mercado
de cambio, o real registrou depreciagao de 0,85% frente ao délar em maio, em linha com movimentos observados em
economias emergentes. Item 4 — Anadlise para Realocagao de Recursos - Fundos de Investimento: O Comité de
Investimentos, com base na analise do cenério econdmico nacional e internacional e em conformidade com a estratégia
definida na Politica de Investimentos do RPPS, deliberou sobre a realocacéo de recursos visando a diversificacéo e
otimizagdo da carteira. Foi analisado o Fundo BB Especial Renda Fixa Sul América Crédito Privado ASG IS RL, com o
objetivo de alocar o montante de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), oriundos de repasses recentes e resgatados
do Fundo BB Previdencirio Fluxo. A operagéo tem como finalidade ampliar a exposicéo a ativos de crédito privado
com critérios de sustentabilidade (ASG), contribuindo para maior eficiéncia da carteira no longo prazo. O saldo
remanescente dos repasses sera direcionado para fundos de investimento referenciados ao CDI, em consonancia com
os parametros de liquidez e risco definidos na Politica de Investimentos vigente. Item 5 — O que ocorrer: Nada mais
havendo a tratar, deu-se por encerrada a reunido. Eu, lara de Oliveira, lavrei a presente ata, que vai assinada por mim
e pelos demais presentes.
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1. INTRODUCAO

Em cumprimento as atribuicdes deste Comité de Investimentos, apresentamos o presente Parecer de
Investimento, que tem como objetivo realizar uma analise criteriosa da gestdo previdenciaria e avaliar as

aplicagdes dos recursos no Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju.

Para a emissdo deste parecer, utilizamos como fonte de embasamento o Relatério de Investimentos
fornecido pela Diretoria Administrativa e Financeira do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju. O
referido relatério abrange uma analise detalhada da composicdo e distribuicdo da carteira de investimentos
do Instituto, a verificagdo da conformidade com a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, a avaliagdo do retorno
dos investimentos, a analise da distribuicdo dos ativos por instituiges financeiras e por subsegmentos, a
verificacdo do desempenho da carteira em relagdo a meta de rentabilidade, além da anélise da evolugdo

patrimonial e dos retornos dos investimentos.

2. ANEXOS
DRIU 4 L
Relatdrio de Investimentos — Maio/2025 ANEXO |
APRs - Maio/2025 ANEXO Il
Balanco Or¢amentdrio ANEXO 1l

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Cendrio disponivel no anexo |.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, conforme ANEXO Ill, o balanco orcamentario referente ao més de maio de 2025,

que apresenta as contribuigdes repassadas em conformidade com a legislagdo vigente.

E importante destacar que as receitas patrimoniais estdo sendo registradas nas contas de Variagdo
Patrimonial Aumentativa (VPA) e Variacdo Patrimonial Diminutiva (VPD), de acordo com as praticas
contdbeis adequadas. Cabe ressaltar que a receita patrimonial orgamentaria € langada somente quando o

resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju esta devidamente
segregada entre os segmentos, com alocagdes estratégicas de acordo com a politica de investimento
estabelecida. Conforme a analise realizada, constatou-se que a alocacdo atual € composta por 87,35% em
Renda Fixa, 12,37% em Renda Varidvel, 0,28% em Renda de Investimento no Exterior e 0% em Empréstimo

Consignado, respeitando os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

Essa estrutura de alocacdo reflete a busca por uma diversificacdao adequada, considerando os objetivos de
rentabilidade e gerenciamento de riscos estabelecidos pela politica de investimento. O cumprimento dos
limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n®4.963/2021 evidencia o compromisso do Instituto de
Previdéncia em atuar dentro dos parametros legais e promover uma gestdo prudente dos recursos,

previdenciarios.




ANALISE DE CONFORMIDADE COM A RESOLUCAO CMN 4.963/2021 E A POLITICA DE INVESTIMENTOS
2025

POLITICA DE
Enquadramento Limite Carteira INVESTIMENTOS 2024
Legislacdo Alvo Superior
Resolugdo CMN n° 4.963. _ R$ % % %
721a-Titulos TN SELIC | 100,00% | 0| 0,00% | | 0,00% 50,00% |
72 1 b - FI 100% Titulos TN | 100,00% | 936.070.032,21 | 48,35% | | 5500% | 100,00% |
S— = 1 2 ! . Sk |
72 lll a - Fl Referenciados RF | 6500% | 754.849.334,20 | 3899% | 12,00%  6500% |
7“ IV — Renda Fixa de emissdo bancarla . ' 20 00% 0 ' 0,00% | O 00% | 5,00% |
72 V b - FI RF - Crédito Privado | 5,00% 0 000% || 000% | 500%
Renda Fixa 100,00% | 1.690.919.366,41 : 87,35%
82 | - Fundos de Agdes | 35,00% 218.641.421,35 | 11,29% 15,00% : 35,00% i
Ty { } - 4 | 1 !
10" I - Fundos Multimercados i 10,00% | 13.210.786,11 0,68% | 8,00% 10, 00%
09 II - Fundas em Participagﬁ-es (FIP) I 5,00% 5 3.966.580,04 | 0,20% 1,00% | 5,00%
112 - Fundos Imobilidrios || so0% || 3.720.606,68 | 0,19% |  1,00% | 500%
RUTENE Vo EEN) - S BN 35,00% 239.539.394,18 | 12,37%
Fundo Imobiliario |
— e . — . 1 .
92 |1 - Constituidos no Bras:l ' 10, 00% 0| 0,00% : 4 00% i 10,00% i
92 |11 - Agdes - BDR Nivel 5 10,00% 5.432.537,12| 0,28% | 4 00% | 10,00% |
Exterior 10,00% | 5.432.537,12 0,28%
122 - Empréstimo Consignado J 10,00% | 0| 0,00% 0,00% | 5,00%
Empréstimo Consignado 10,00% 0| 0,00%
1.935.891.297,71 | 100,00%

Ao realizar a andlise do enquadramento da carteira de investimentos por segmento, de acordo com os
limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, constatamos que ndo hd desenquadramento nos segmentos de renda fixa, renda varidvel,
exterior e empréstimo consignado.

Essa verificacdo reforca a aderéncia da carteira de investimentos as diretrizes estabelecidas pela legislacao ,

e pela politica de investimentos em vigor. A conformidade com os limites estabelecidos demonstra a gesta /

adequada dos recursos.

<,
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Enquadramento Resoluc¢do Enquadramento
Segmentos
CMN n2 4.963/2021 i POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025
Renda Fixa Engquadrado Enquadrado
Renda Varidvel Enquadrado Enquadrado
Renda Exterior Enquadrado Enquadrado
Empréstimo Consignado Enquadrado Enquadrado

ANALISE DA CARTEIRA CONSOLIDADA DE INVESTIMENTOS EM CONFORMIDADE COM A RESOLUCAO CMN

4.963/2021 E A POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

Fundos de Renda Fixa

BB IMA-B 5 FIC R.F. PREV. LP
BB IMA-B 5+ T.P. FI R.F. PREV.

BB IMA-B T.P. FI R.F. PREV.

BB IRF-M 1 T.P. FIC R.F. PREV.

BB IRF-M T.P. FI R.F. PREV.

BB T.P. VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF R.F. PREV.

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF R.F.

CAIXA BRASIL 2030 I T.P. FI R.F.

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 T.P. RESP LIMITADA FIF R.F.
CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC R.F. LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 T.P. FI R.F. LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ T.P. FI R.F. LP

CAIXA BRASIL IMA-B T.P. FI R.F. LP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL T.P. FI R.F. LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 T.P. FI R.F.

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ T.P. FI R.F. LP

CAIXA BRASIL IRF-M T.P. FI R.F. LP

DAYCOVAL ALOCAGCAQ DINAMICA FI R.F.

Artigo 72, Inciso I, Alinea'b *

Fundos de Renda Fixa

BB ATIVA PLUS FIC R.F. LP

BB FLUXO FIC R.F. SIMPLES PREV.

BB PERFIL FIC R.F. REF. DI PREV. LP

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF R.F. REF. DI
CAIXA BRASIL DISP. FIC R.F. SIMPLES

CAIXA BRASIL FI R.F. REF. DI LP

CAIXA BRASIL MATRIZ FI R.F.

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC R.F. LP
SANTANDER INSTITUCIONAL_PRE_MIL_JM_?!_C_BF_B_I_EF_,_

Artigo 72, Inciso Iil, Alinea 'a "

; Saldo (RS) ART.18 | ART.19
78.334.609,74  4,05% 1,95%
277092314  0,14% | 0,34%
28594.097,38  1,48% | 0,98%
11.134.04529 | 0,58% | 0,12%
15.163.350,87 | 0,78% | 0,63%
186.026.007,81  9,61%  4,36%
2871853085  148%  0,66%
9.859.23595  051%  3,27%
248204.840,88 12,82% |  828%
10.787.903,19 | 056% | 8,96%
47.864.46423  247% | 0,80%
16.805.16876 = 0,87%  2,10%
103.740.311,13  5,36% 4,41%
1585231951  0,82% | 3,66%
25.256.976,70  1,30%  0,29%
2548436757  132%  3,98%
80.817.443,56  4,17%  7,35%
65543559  0,03% 1,02%
936.070.032,21
Saldo (RS) ART. 18 ART. 19
20.144.401,56  1,04% 0,47%
26271334 001%  0,01%
262.896.05650  13,58%  1,15%
1132005416 0,50% 0,06%
366.67831 |  0,02% 0,03%
351.922.771,25  18,18%  1,46%
06.358.782,49 4,98% 1,12%
3.126.88204  0,16%  0,20%
8.441.994,55 0,44% /0,16%
754.849.334,20 /
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Fundos de Renda Varidvel | saldo(R$) | ART.18 | ART.19

| Bﬂg\fﬁﬁ PA ATIVO FIC ﬁCQES - - 12.525.304,24 0,65% 1,74%

| BB INDEXADO IBOVESPAFICACOES ? 2202817471 1,14%  11,54%
= BB SELECAQ FATORIALFICAGOES ' 18.778.774,79  0,97% 2,10%
| Bﬂ SMALL CAPS FIC ﬁCOES . 11.158.427,04 0,58% 5,42%

BRADESCO IBOVESPA PLUS FI R\COES . 19.610.490,16 . 1,01% 11,08%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 34,354,845,70 ' 1,77% 4,84%
| CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACGES ' 3039933326  1,57% 13,37%
| CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVID. RPPS FIC AGOES | 11514.821,53  0,59% 1,02%
| CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES - ' 836.419,11  0,04% 0,12%
| CAIXA SEGURIDADE FI AGOES ' - | 7.104.293,02  0,37% 1,70%
| CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES | 2552740373 1,32% 5,02%
| FINACAP MAURITSSTAD FIAGOES ' 10.826721,98  0,56% 2,15%
TAUDIVIDFIAGOES _ 12.719.859,73  0,66% 5,41%
|TAU OLlMPO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES ] | 1.256.552,35 | D,.DE% 1,01%
' Artigo 8e, Incisol 218.641.421,35

Fundos de Renda Varisvel saldo (R$) ART.18 | ART.19
| CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULT. 6.005.767,24  0,31% 6,18%
cmxmunos E MOEDAS FIC MULT. LP - 7.205018,87  0,37% 0,87%
Artigo 108, Inciso | : 13.210.786,11
Fundos de Renda Varidvel Saldo (RS) P ART. 19
' BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND [ FICFIP 308541355  0,16% 4,11%
' NORDESTE Ill FIP MULTIESTRATEGIA 88116649 0,05% 0,00%
~ Aigo108,incisoll 3.966.580,04
Fundos de Renda Variével Saldo 5 - | ART.19
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil 3.161.000,00  0,16% 0,00%
' RB CAPITAL RENDA Il Fil - 559.606,68 0,03% 0,47%
Artigo 11! | 3.720.606,68

Fundos de Renda Exterior Saldo (R$) | ART.18 | ART.19

BB TECNDLOGI& FI Acbfs BDR NIVELI 5.432,537,12 0,28% 1,19%
Artigo 92, Inclso ||| 5.432.537,12

*Nota Explicativa: O Art. 18 da Resolugdo CMN n2 4,963/2021 aborda o limite percentual do Patriménio

Liquido (PL) do RPPS (Regime Préprio de Previdéncia Social) que pode ser aplicado no fundo, sendo esse

limite estabelecido em 20%. Ja o Art. 19 indica o percentual do PL do fundo em que o RPPS tem participacag,
com um limite de 5% para fundos enquadrados no Art. 7 V, e de 15% para os demais. E importante ressaltar

gue ambos os Art. 18 e 19 n3o se aplicam aos fundos enquadrados no Art. 7 I.
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ANALISE DE ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR SEGMENTO E FUNDO DE
INVESTIMENTOS
Ao realizar a andlise do enquadramento da carteira de investimentos por segmento de acordo com os

limites estabelecidos no Art. 18 e Art. 19 da Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021, constatamos que n3o ha
desenquadramento.

A observancia rigorosa dos limites estabelecidos pela legislacdo demonstra a gestdo responsdvel e criteriosa
dos recursos previdenciarios pelo Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju.

Enquadramento da Resolucio CMN n? 4.963/2021 por Fundo de

i e Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Varidvel | Enquadrado
Renda Exterior | Enquadrado

Empréstimo Consignado Enquadrado

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Ao realizar a andlise do desempenho do Patriménio do Fundo Previdencidrio no més de maio de 2025,
constatamos que o patriménio atingiu o valor de RS 1.935.891.297,71 registrando um retorno positivo de
RS 25.064.941,00. Esse resultado representa um retorno percentual de 1,31% no periodo contra uma meta
atuarial estabelecida em 0,69%. Cabe ressaltar que tais resultados foram impulsionados pelos seguintes
retornos dos investimentos:

s Osinvestimentos de Renda Fixa exibiram um retorno positivo de 1,08%.

e (s investimentos de Renda Variavel apresentaram um retorno positivo de 2,80%.

e Jaosinvestimentos de Renda Exterior demonstraram um retorno positivo de 7,83%.
Esta andlise ressalta a complexidade do ambiente de investimentos durante o més de maio, enfatizando a
importancia da diversificacdo, da gestdo estratégica dos ativos e da eficacia das estratégias adotadas,

demonstrando um comprometimento sélido em atingir a meta atuarial.

Més Saldo no Més (RS) Retorno {RS) Retorno (%) Meta (%)
Janeiro 1.816.217.442,82 28.183.573,25 1,58% 0,61%
Fevereiro | 1.838.657.595,75 384042021  021%  1,73%
Margo 1.861.959.956,39 1454438431  0,79% | 0,95%
Abril 1.902.277.478,08 31.976.459,54  1,71%  0,84%
Maio 1.935.891.297,71 25.064.941,00 131% | 0,69%
103.609.778,31 5,71% 4,91%

No més de maio de 2025, o Patriménio do Fundo Previdencigrio alcancou o valor de RS 1.935.891.297,7

refletindo um retorno positivo acumulado de RS 103.609.778,31. Esse desempenho representa um retofno

percentual de 5,71%, contra uma meta atuarial acumulada de 4,91%.
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5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Ao realizar a andlise dos fundos de investimentos que comp&em a carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Aracaju, constatamos que as seguintes instituicbes sdo responsaveis pela

Gestdo e Administragdo:

DISTRIBUICAO POR ADMINISTRADOR:

S L . Carteira | Participacdo*
(R$) (%) ? (%)
| CAIXAECONOMICA FEDERAL _ 1.162.515.579,60 60,05% 0,221%
| BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 675.249.423,53 34,88% 0,039%
BANCO BRADESCO 30.939.544,32 1,60% _ 0,004%
 SANTANDER CACEIS 28.718.530,85 1,48% 0,008%
ITAU UNIBANCO ' 17.103.294,12 0,88% _ 0,002%
BEM DTVM 10.826.721,98 0,56% 0,001%
| SANTANDER DTVM ' 8.441,994,55 0,44% 0,002%
' LIONS TRUST ' 881.166,49 0,05% ' 0,004%
| BANCO DAYCOVAL ' 655.435,59 | 0,03% ' 0,003%
BV ASSET 559.606,68 0,03% 0,276%
' 1.935.891.297,71 100%

PATRIMONIO DOS GESTORES DE RECURSOS E DISTRIBUICAO POR GESTOR:

| *Participagdo

Gestio PL Sob Gestdo | (Art. 20) Carteira. A.IU.ITHF_\_f e

| (RS) f (%) (RS) (%6)
CAIXA DTVM 526.322.098.446,15  0,220% 1.159.430.166,05 59,89%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 1.736.267.715.954,86 . 0,039% 675.249.423 53 34,88%
| BANCO BRADESCO ' 805.038.094.019,59  0,004% 30.939.544,32 1,60%
| BANCO DO NORDESTE DO BRASIL ' 17.535.621.552,82  0,164% 28.718.530,85 1,48%
| ITAU ASSET MANAGEMENT ' 1.075.176.554.393,87 0,001% 15.846.741,77 0,82%
FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA . 1.115.844.823,05 . 0,970% 10.826.721,98 0,56%
| SANTANDER ASSET MANAGEMENT 374.628.199.370,19  0,002% 8.441.994,55 0,44%
I BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS I 446.117.480.261,53 . 0,001% 3.085.413,55 0,16%
I'I;ﬁl.l.'l UNIIB.P-aNc.O ] . 1.&}?5.1?{5.5.54.3"95,3.? i .0.,000% i il 1.256.552,35 . 0,06%
| VINCI GGN GESTAO DE RECURSOS LTDA 531572.709.885,04  0,000% 881.166,49 0,05%
| DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ~ 19.742.206.459,66  0,003% ' 655.435,59 0,03%
RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT I 2.954.086.329,04 . 0,019% 559.606,68 0,03%
- ' ' ' 1.935.891.297,71 100%

*Nota Explicativa: A participagcdo mencionada refere-se a proporg¢ado do Patriménio Liquido (PL) do Gestor
detida pelo Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS), estando sujeita a um limite de até 5%, conforme
estabelecido no Art. 20 da Resolugdo CMN n¢ 4.963/2021.

Com base na andlise realizada, verificamos que o Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju esta em
conformidade com as regulamentag¢fes aplicaveis, especialmente o Art. 20 da Resolugdo CMN n2
4.963/2021. Essas informacées evidenciam a aderéncia do Instituto as diretrizes estabelecidas para as P
aplicacbes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia. Tal conformidade é fundamen}al':'

para assegurar uma gestdo adequada e em consondncia com as normas estabelecidas.
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5.4. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

CNPIJ Fundo Data Tipo Valor (RS$)
13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREV 06/05/2025 |  Aplicagio | RS 8.663,60
| 14.508.643/0001-55 :cmxn BRASIL DISP. FIC RF SIMPLES 13;05;2&5___5; __A;_m_ca_gzg_ _ R 19,413,53_ __,
17.098.794/0001-70 | CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI11 | 13/05/2025 | Amortizacio RS  20.500,00 |
| 09.006.914/0001-34 | RBCAPITALRENDANlFIl-RBRD11 | 15/05/2025 | Amortizacio | RS 674550
13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREV | 15/05/2005 | Aplicago | RS 674550 |
13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREV T 23/05/2025 | Aplicagie | RS 4.000.000,00 |
| 14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISP. FIC RF SIMPLES | 23/05/2025 | Aplicacso | RS 4.580.650,55 |
08.266.261/0001-60 | BNB IMA-B RESP LIMIT. FIF RF | 23/05/2025 | Resgate | RS 22.814.468,60
13.077.415/0001-05 | BBFLUXOFICRESIMPLESPREV | 26/05/2025 |  Resgate | RS  4.000.000,00
13.077.418/0001-49 BB PERFILFICRFREF.DIPREVLP | 26/05/2025 |  Aplicagio | RS  4.000.000,00
| 14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISP. FIC RF SIMPLES | 26/05/2025 |  Resgate | RS 9.500.000,00
| 23.215.008/0001-70 | CAIXA BRASIL MATRIZFIRE - | 26/05/2025 | CApicagio | RS 9.500.000,0
30.568.193/0001-42 | BNB SOBERANO RESP LIMIT. FIF RF | 26/05/2025 |  Aplicacgo | RS 22.814.080,70
14.508.643/0001-55 ' CAIXA BRASIL DISP. FIC RF SIMPLES 20/05/2025 |  Aplicagio | RS 38,85

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Ao analisar os dados apresentados no Anexo | - Relatdrio de Investimento, o Comité de Investimentos
constata que a analise de risco realizada esta em conformidade com as diretrizes definidas na Politica de

Investimentos para o exercicio de 2025.

6.1. RISCO DE MERCADO

Verifica-se que o valor em risco (VaR) referente a carteira de investimentos apresentou um resultado de
1,31% para o periodo de um més, encontrando-se dentro dos limites estabelecidos pela Politica de

Investimentos.

Em relagdo ao VaR por segmento, observa-se que o segmento de RF registrou um valor de 0,52%, enquanto
os segmentos de renda varidvel e renda exterior apresentaram valores de 6,91% e 7,74%, respectivamente.

Esses resultados estao devidamente alinhados com as diretrizes da Politica de Investimentos.

O VaR exibido pelos segmentos da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Aracaju esta em conformidade com a estratégia de gerenciamento de risco estabelecida na Politica Anual
de Investimentos (PAI) de 2025, ndo sendo necessaria a adogdo de politicas de contingéncia.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju inclui fundos de
investimento contendo ativos de crédito privado, os quais estdo adequadamente em conformidade com as

normas vigentes.
6.3. RISCO DE LiQUIDEZ 4
A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 75,76 %, disponivel para o cumprimento das

obrigagGes do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju. o~
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7. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS
No més de referéncia ndo foram analisados fundos.
8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia ndo houve anilise.
9. PLANO DE CONTINGENCIA
No més de referéncia ndo foi necessaria a instauracdo do processo de contingéncia.
10. CONSIDERACOES FINAIS

0O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju, reunido ordinariamente
no dia 09 de junho de 2025, analisou o Relatdrio de Investimentos do més de abril/2025, com o
acompanhamento da Rentabilidade e Risco das diversas modalidades de operacSes realizadas com os
recursos do RPPS.

O Relatdrio da Carteira do Aracaju Previdéncia reflete os resultados sobre as decisdes de investimentos e
alocacdes deliberadas no periodo, com base em anadlise de Cendrio Econémico e Estratégia de Alocacdo
proposta pelo Comité de Investimentos devidamente alinhada aos termos da Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio.

Todas as operagdes efetuadas foram devidamente autorizadas pela Diretoria, com base no direcionamento
das Atas de Reunido do Comité de Investimentos, conforme registrado nas APR’s.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.

Aracaju - SE, 09 de junho de 2025.

comITE DE INVESTIMENTOS

ullr-'.‘\_' L
“7lara de Oliveira
Membro - Comité de Investimentos

Al
/ Ouza Santos

(/Membro - Comité de Investimentos
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