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SIGLAS E ABREVIATURAS
BOVESPA: Bolsa de Valores de Sao Paulo.
ANBIMA: Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
COPOM: Comité de Politica Monetaria.
CVM: Comisséo de Valores Mobiliarios.
ERP: Equity Risk Premium (Prémio de Risco de Capital Préprio).
EVA: Economic Value Added (Valor Econdmico Agregado).
IBOVESPA: Indice da Bolsa de Valores de Sdo Paulo.
OPA: Oferta Publica de Aquisigao de AgOes.
AM: Asset Management, ou gestora de recursos.
PIB: Produto Interno Bruto.
SELIC: Sistema Especial de Liquidag@o e Custodia.
TJLP: Taxa de Juros de Longo Prazo.

FED: Federal Reserve, o banco central dos Estados Unidos.

CONCEITOS E DEFINIGOES

FIM: Fundo de Investimento Multimercado. Aplica em diversos ativos, como moedas, titulos de renda
fixa e agdes, seguindo limites estabelecidos em seu regulamento.

FIP: Fundo de Investimento em Participagoes. E um tipo de investimento de longo prazo, em gue as
cotas sdo emitidas e resgatadas apenas no término do fundo. Também conhecido como fundo de private

equity.
FIDIC: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. Investe no minimo 50% do seu patrimbnio liquido
em direitos creditérios, como duplicatas, cheques e pagamentos em cartao de crédito.

Fll: Fundo de Investimento Imobilidrio. Pode ser de "Tijolo", adquirindo iméveis rurais ou urbanos, ou
de "Papel”, investindo em titulos e valores mobilidrios relacionados ao setor imobiliario, como CRl e LCI.

EUROSTAT: Organizag3o estatistica da Comiss&o Europeia que produz dados estatisticos para a Uniao
Europeia e promove a harmonizagdo dos métodos estatisticos entre os estados membros.

FIRF: Fundo de Investimento em Renda Fixa. Esses fundos tém no minimo 80% do seu patriménio
atrelado a ativos de renda fixa.

CP: Curto Prazo. Sao fundos que investem em titulos indexados ao CDI, a SELIC ou em papéis
prefixados, com duragio maxima de 365 dias.

LP: Longo Prazo. Diferentemente dos fundos de curto prazo, possuem duragao minima superior a 365
dias.

REF: Indica que a rentabilidade do fundo segue um indice de referéncia, como og|bovespa ou 0 CDI.

| -
o \ \;\_;
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Benchmark: E uma referéncia usada para avaliar o desempenho de um investimento. Cada tipo de
investimento & comparado a um benchmark apropriado.

CDI: Certificados de Depésito Interbancérios. Sdo indexadores utilizados no mercado financeiro. O CDI
e uma referéncia para investimentos de renda fixa.

Debénture: Titulo de divida de médio a longo prazo emitido por empresas que ndo sejam instituigbes
financeiras ou de crédito imobiliario.

LCI/ILCA: Letras de Crédito Imobilidrio (LCI) e Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA). Esses titulos
s8o emitidos por bancos e s8o semelhantes aos CDBs, com a diferenga de serem isentos de imposto
de renda.

Risco: Grau de incerteza associado a um investimento, determinando as chances de retorno positivo
ou negativo, Quanto maior a incerteza da rentabilidade, maior & o risco.

Risk-off: Expressao utilizada no mercado financeiro para descrever periodos em que os grandes
investidores preferem investimentos mais conservadores e seguros, evitando correr riscos.

IBrX: Indice que acompanha a média das cotagdes das agdes negociadas na Bovespa.

IPO: Initial Public Offering (Oferta Publica Inicial). Processo em gque uma empresa disponibiliza suas
agOes para negociagio no mercado pela primeira vez.

S&P 500: indice de mercado de agdes norte-americanc que lista as 500 empresas de melhor
desempenho nas bolsas de valores de Nova York e Nasdag.

Dow Jones: Indicador financeiro que avalia o desempenho das agdes de empresas norte-americanas.
Atualmente, & composto por 30 empresas.

FOMC: Federal Open Market Committee (Comité Federal de Mercado Aberto). E o comité responsavel
por supervisionar e controlar as operagdes de mercado aberto do sistema financeiro dos Estados
Unidos, estando intimamente ligado ao Federal Reserve (o banco central dos EUA).

PMI: indice de Gerentes de Compras (Purchasing Managers' Index). Indicador econémico que avalia a
atividade industrial & a salde econdmica de um pais, sendo dividido em setores como manufatura,
servigos e construgdo.

IBC-Br: ndice de Atividade Econfmica do Banco Central. Trata-se de um indicador que busca antecipar
a tendéncia do Produto Interno Bruto (PIB), considerado uma prévia do PIB.

CNY: Renminbi Chinés. A moeda oficial da Republica Popular da China.
BCE: Banco Central Europeu. Instituig@o responsavel pela politica monetéaria da Zona do Euro.

CPI: indice de Pregos ao Consumidor (Consumer Price Index), Mede a variagdo média dos pregos de
bens e servigos consumidos pelas familias ao longo do tempo, sendo uma importante métrica de
inflag3o.

Fed Funds Rate: Taxa dos Fundos Federais. E a taxa de juros de curto prazo dos Estados Unidos,
influenciada pelas decisbes do Federal Reserve (Fed) e utilizada como referéncia, para diversas

transagdes financeiras,
OV
\j I,l' I|
< _.'IJ'"

Pagina 5 de 40




INTRODUGAO

Em conformidade com a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 4.963, de 25 de
novembro de 2021, e a Portaria MTP n® 1.467, de 2 de junho de 2022, os responsaveis pela
Gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU apresentam sua Politica
de Investimentos para o exercicio de 2025. Essa politica foi elaborada, analisada e aprovada pelos
drgdos superiores de execugao e deliberagao da instituigao.

A Politica de Investimentos desempenha um papel essencial como um instrumento legal que
orienta todas as decisbes relacionadas a gestdo dos recursos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social (RPPS). Ela & fundamental para assegurar o equilibrio econdmico, financeira
e atuarial.

A formulagio desta Politica de Investimentos baseia-se em critérios legais e técnicos de
significativa importancia. E relevante destacar que, para embasar decisbes sdlidas, serdo
considerados elementos como a analise do fluxo de caixa atuarial, levando em conta as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas por meio de calculos
atuariais.

Por meio desta Politica de Investimentos, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
ARACAJU visa garantir a gestdo responsavel e sustentavel dos recursos previdenciarios, em
conformidade com as normativas e melhores praticas estabelecidas pelas autoridades
reguladoras.

OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU tem
comao objetivo estabelecer as regras, os procedimentos e os controles internos relativos a gestao
dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios municipais, visando
néo somente atingir a meta de rentabilidade definida, mas também garantir a manutengéo do
equilibrio econdmico, financeiro e atuarial. Tendo sempre presentes os principios da boa
governanga, seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequacgao a natureza de
suas obrigagGes e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugao dos processos
internos relativos 4 tomada de decisd3o quanto a gesto dos recursos, buscando o principio da
diversificacao e o credenciamento das Instituigbes Financeiras que fazem parte ou faréo parte da
Carteira de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao Plano de
Contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e
operacionais, buscando a melhor, a adequada gestdo e alocagdo dos recursos, visando
minimamente o atendimento aos requisitos legais, em especial da Resolugdo CMN n® 4.963/2021
e Portaria MTP n® 1.467/2022. b/

DEFINIGOES ¢
Ente Federativo: Municipio de Aracaju, Estado de Sergipe.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju.
CNPJ: 05.050.052/0001-96.

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,29%.

Categoria do Investidor: Investider Qualificado.

K\j‘b
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CATEGORIZAGCAO DO RPPS

Segundo o disposto na Resolugdo CVM n® 30, de 11 de maio de 2023, em seu art. 13%, os
Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS serdo considerados Investidores Profissionais
ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagio
especifica.

A regulamentagdo especifica mencionada no referido art. 13° da Resoluggo CVM n® 30/2023 foi
apresentada através da Portaria MTP n® 1.467/2022, a qual define que os Regimes Prdprios de
Previdéncia Social - RPPS classificados como Investidores Qualificados deverdo apresentar
cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das Aplicagbes
e Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior 8 RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e

b) Tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional Pro-Gestido e obtido a
Certificagao Institucional em um dos Niveis de Aderéncia.

Fara obter a classificagao de Investidor Profissional, o Regime Préprio de Previdéncia Social -
RPPS fica obrigado a comprovar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio de Demonstrativo das AplicagGes
e Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior 8 R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e

b) Tenha aderido ao Programa de Certificagio Institucional Pré-Gestdo e obtido a
Certificagao Institucional Nivel IV de Aderéncia,

Caso o Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS ndo cumpra os requisitos cumulativos
citados acima, este sera classificado como INVESTIDOR COMUM.

Para a identificagdo da Categorizagdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
ARACAJU, consideramos as seguintes informacgdes:

Anilise do Perfil

Patriménio Liquido sob gestdo (R$): 1.765.994.820,14
Nivel de Aderé&ncia ao Pré-Gestdo: Nivel 1
Vencimento da Certificagdo Pré-Gestdo: 18/12/2026

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU, no momento da elaboragao,
analise e aprovagdo da Politica de Investimentos, encontra-se classificado como Investidor
Qualificado.

ESTRUTURA DE GESTAO

Os responséaveis pela gestio da Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO /
MUNICIPIO DE ARACAJU tém como uma das principais objetividades a continua busca pel

ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidage e diligéncia;
zelando por elevados padrdes éticos, adotando as boas praticas de gestio preyidenciaria no

ambito do Pro-Gestao, que visam garantir o cumprimento de suas obrigagdes. \}1
. I
/ S -
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5.1

5.2

Entende-se por responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
ARACAJU, as pessoas que participam do processo de analise, avaliagBo, gerenciamento,
assessoramento e decisdrio, bem como os participantes do mercado de titulo e valores
mobilidrios no que se refere & distribuig@o, intermediagio e administragio dos fundos de
investimentos e ativos financeiros.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliagao, gerenciamento,
assessoramento e decisorio, estdo definidos e disponiveis nos manuais e politicas internas do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU, instituidos como REGRAS,
PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que
envolvam os agentes descritos acima, terdo suas agbes deliberadas e fiscalizadas pelos
conselhos competentes e pelo controle interno.

MODELO DE GESTAO

De acordo com as hipdteses previstas na Portaria MTP n® 1.467/2022, em seu art. 95, incisos |, I
e lll, a gestdo das aplicagbes dos recursos podera ser realizada por meio de gestao propria,
terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagbes dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU ser4 PROPRIA.

A adogio deste modelo significa que a totalidade dos recursos financeiros ficara sob a gestéo e
responsabilidade do préprio INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU, na
figura dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de Gestdo dos Recursos ou
Investimentos.

A gestdo das aplicagGes dos recursos contara com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, através da Secretéaria
de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria MTP n® 1.467/2022 e alteragces.

ORGAOS DE EXECUGAO, DELIBERAGAO E FISCALIZAGAO

Os recursos financeiros do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU visam &
constituigdo das reservas garantidoras dos beneficios e devem ser mantidos e controlados de
forma segregada dos recursos do Ente Federativo. Esses mesmos recursos serdo geridos em
conformidade com a Politica de Investimentos, com os critérios para credenciamento das
Instituigtes Financeiras e contratagdo de prestadores de servigos.

A estrutura interna, conforme estabelecida pela Lei de Criagao e Estruturagio do RPPS (Lei n®
2.985 de 28 de dezembro de 2001), o Decreto n® 58 de 11 de margo de 2002 que aprova o
estatuto do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU e disciplina o
procedimento eleitoral para a formagao do Conselho Municipal de Previdéncia e do Conselho
Fiscal, bem como a Lei Complementar n® 50 de 28 de dezembro de 2001 que dispde sobre o
Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Aracaju e autoriza a criagao de entidade
de Previdéncia, garante a demonstragio da segregacao de atividades adotadas pelos dirigentes,
conselheiros, gestores dos recursos e membros do Comitg de Investimentos. Essa estrutura esta
alinhada com as boas praticas de gestdo e governanga preyidenciaria,




5.21 COMITE DE INVESTIMENTOS
Compete ao Comité de Investimentos a formulagio e execugdo da Politica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para

aprovagdo do Conselho Deliberativo e fiscalizagao do Conselho Fiscal, ambos drgéos superiores
de competéncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU.

Em casos de Conflito de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos,
Diretoria Executiva e Conselhos Deliberativo e Fiscal, a participagio do conflitante como voto de
qualidade sera impedida efou anulada, sendo devidamente registrado em ata de reuniao.

Nao fica excluida a possibilidade da participagdo de um Consultor de Valores Mobiliarios no
fornecimento de "minuta" para a elaboragao da Politica de Investimentos, bem como propostas
de revisdo para apreciagdo do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria
Executiva,

5.3 OBSERVANCIA AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os responsaveis pela gestao do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU e
agueles que participam diretamente do processo de analise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisdrio, estdo submetidos a critérios de elegibilidade, dado a
responsabilidade sobre suas atribuigtes.

Os critérios de elegibilidade e permanéncia nos cargos dentro do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE ARACAJU estdo descritos na Lei n° 9.717, de 27 de novembro de 1998 ("Lei
n°® 9.717/1998"), incluidos pela Lei n° 13.848, de 18 de junho de 2019 ("Lei n® 13.846/2019") e na
Portaria MTP n® 1.467/2022, em seu Art. 76.

Os membros integrantes da Diretoria Executiva, Comité de Investimentos, Conselhos de
Deliberagdo e Fiscalizagdo e o Gestor dos Recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ARACAJU deverdo atender aos seguintes requisitos minimos cumulativos:

a) Nao ter sofrido condenagao criminal ou incidido em alguma das demais situagGes de
inelegibilidade previstas no inciso | do caput do Art. 1° da Lei Complementar n® 64, de
18 de maio de 1990;

b) Possuir certificag@o, por meio de processo realizado por entidade certificadora para
comprovagdo de atendimento e verificagdo de conformidade com os requisitos
técnicos necessarios para o exercicio de determinado cargo;

c) Possuir comprovada experiéncia no exercicio da atividade nas areas financeira,
administrativa, contabil, juridica, de fiscalizagao, atuarial ou de auditoria e

d) Ter formagao superior.

Os critérios "a" e "b" aplicam-se aos membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal e do Comité.
de Investimentos.

Mo &mbito das Certificagdo RPPS, ficam os dirigentes, membros dos conselhos Deliberativo e
Fiscal, o Gestor dos Recursos e os membros do Comité de Investimentos, obrigatios a apresentar
suas respectivas Certificagdes nos prazos definidos no Manual da Certificagdo Rrofissional RPPS
versao 1.2 e suas possiveis atualizagdes.
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Tabela de Classificagao das CertificagGes RPPS

Atribuiges Certificagéo

Dirigentes do RPPS CP RPPS DIRIG

Membros do Conselho Deliberativo CP RPPS CODEL
Membros do Conselho Fiscal CP RPPS COFIS
Gestor dos Recursos e Membros do Comité de Investimentos CP RPPS CGINV

Sera de responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU e do
Ente Federativo a verificagdo dos critérios descritos acima, bem como o encaminhamento da
informagao a4 Secretaria de Previdéncia,

A comprovagao do critério "a" serd exigida sua atualizagdo a cada 2 (dois) anos e havendo
ocorréncia de positivo, os profissionais deixardo de ser considerados como habilitados para as
correspondentes fungdes desde a data de implementagao do ato ou fato obstativo.

A comprovagao do critério "b" devera ser efetuada com a apresentagdo do certificado emitido
apos a conquista da Certificagao RPPS.

META DE RENTABILIDADE

A meta de rentabilidade do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju (AJUPREV) e definida
considerando a necessidade de equilibrio atuarial e as condigoes de mercado, conforme disposto
no Art. 49, inciso lll, da Resolugdo CMN n® 4.963/2021.

A meta atuarial, ou taxa atuarial de jurcs, serve como parametro para calcular o valor presente
dos compromissos futuros do plano de beneficios, garantindo que o patriménio acumulado seja
suficiente para manter o equilibrio atuarial e financeiro do Regime Proprio de Previdéncia Social
(RPPS).

Conforme a Avaliagdo Atuarial 2024, a duragdo do passivo foi estimada em 18,64 anos, e a taxa
de juros par@metro aplicada utiliza a Estrutura a Termo de Taxa de Juros Media (ETTJ), em
consonancia com a Portaria MPS n® 3.289/2023.

Adicionalmente, o § 4° do Art. 39 da Portaria MTP n° 1.467/2022 permite o acréscimo de até 0,60
pontos percentuais 4 taxa de juros parametro, em razao de anos em que o0s juros reais tenham
superado a meta atuarial. O AJUPREV alcangou essa condigdo nos anos de 2018 e 2023, o que
autoriza um acréscimo de 0,30 pontos percentuais a taxa base.

Expectativas de Mercado
Mediana - Agregado | 2025 | 2026 |

IPCA 4.12% 3,70%
PIB 1,84% 2,00%
Selic 12,00% 10,00%

Fonte: hitps:iiwww b, gov. bripublicacoesfocus/14112024

Com base nos dispositivos normativos, no desempenho histérico & nas expectativas econdimicas,
a meta de rentabilidade para 2025 foi definida como IPCA + 5,29% (cinco virgula vinte e nove
por cento), refletindo a busca pelo equilibrio financeiro e atuarial do AJUPREV.

Observada a necessidade de busca & manutengio do equilibrio financeiro e atuarial do AJUPREV,
em cumprimento a Lei n® 9.717/1998, Art. 1°, a meta de rentabilidade ppdera ser ajustada por
periodos dentro do mesmo exercicio, considerando o perfil da carteira i
condigbes do cenario macroeconémico e financeiro.

Sl
e
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CENARIO ECONOMICO
CENARIO INTERNACIONAL

Estados Unidos

A economia norte-americana deve encerrar 2024 com um crescimento robusto de 2,7%, seguido
por uma desaceleragdo moderada para 2,0% em 2025, Este movimento reflete o efeito defasado
da politica monetaria contracionista do Federal Reserve (FED), com a expectativa de que o
balango de riscos permanega equilibrado. A conclus8o do processo eleitoral € um fator potencial
de alta para a atividade econdmica, pois, independentemente do resultado, espera-se a
continuidade de uma politica fiscal expansionista. Em confrapartida, os principais riscos de baixa
residem na persisténcia inflacionaria, o gue pode demandar juros elevados por um periodo mais
prolongado, além de possiveis desaceleragbes inesperadas no mercado de tfrabalho e a
intensificagao de conflitos geopoliticos.

O mercado de trabalho devera se manter resiliente, com a taxa de desemprego projetada em
4,3% no final de 2024 & um leve aumento para 4,5% em 2025, sustentando a renda e o consumo,
A inflagdo (CPl) deverd encerrar 2024 em 3,1%, reduzindo-se para 3,0% em 2025, enguanto ©
nucleo da inflagdo se mantera mais elevado, com 3,5% em 2024 e 2,7% no ano seguinte. No
contexto politico, as eleicdes de novembro de 2024 definirao a presidéncia e a composigao do
Congresso. Prevé-se a manutengdo da divisdo entre as duas casas, com os republicanos
recuperando o controle do Senado e os democratas liderando na Camara, mantendo o status
quo, embora com divergéncias fiscais que poderado influenciar os gastos plablicos no médio prazo.

Em termos de politica monetaria, o Federal Open Market Committee (FOMC) devera iniciar a
flexibilizagdo das taxas de juros no primeiro trimestre de 2025, com a Fed Funds Rate ajustada
para o intervalo de 3,75%-4,00%. A redugio do balango de ativos do FED prosseqguird em 2025,
com cortes mensais de US$ 60 bilhdes. A perspectiva é de uma convergéncia lenta da inflagio
para a meta de 2%, com o inicio de cortes adicionais na taxa de juros projetado para dezembro
de 2025.

Europa

A economia europeia enfrentou um cendrio desafiador em 2024, marcado por tensdes
geopoliticas e taxas de juros restritivas, resultando em um crescimento econtmico fraco de 0,7%.
A expectativa para 2025 é de uma recuperag@o modesta, com o PIB projetado em 1,2%. A
inflagdo devera fechar 2024 em 2,3%, convergindo para 2,1% no final de 2025, alinhando-se 3
meta de 2% do Banco Central Europeu (BCE). Em resposta a desaceleragao econémica, o BCE
iniciou um ciclo cauteloso de flexibilizagdo monetaria em julho de 2024, com novos cortes de 0,25
pontos percentuais previstos até a primeira metade de 2025, atingindo uma taxa de referéncia de
2,5%.

O ambiente de incerteza & exacerbado pelas tensBes comerciais e geopoliticas, especialmente
em relagao & guerra na Ucrania e & politica fiscal restritiva em alguns paises da Zona do Euro.
Economias como Alemanha, Franga e Italia se comprometeram a melhorar seus déficits fiscais
em 2025, o que pode contribuir para um equilibrio fiscal mais saudavel, embora restrinja o
crescimento no curto prazo.

China

A China continua enfrentando presstes desinflacionarias, refletindo um descompasso entre
consumo & produgdo. A recuperagdo econdmica segue lenta devido & baixa confianga das
familias, alto desemprego juvenil e uma crise persistente no setor imobiliario. Para 2024, projeta-
se& um crescimento de 4,8%, que deve desacelerar para 4,5% em 2025. A rekposta aos estimulos
monetarios foi mais fraca do que o esperado, levando o governo a priorizar politicas fiscais para \
s -I i
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Pagina 11 de Aﬂ .l




7.2

impulsionar a demanda doméstica. Entretanto, a flexibilizacao da politica monetaria pode exercer
pressao negativa sobre a poupanga familiar, impactando o consumo. A desaceleracao estrutural
da economia deve continuar, condicionada & manutengio dos estimulos fiscais recentemente
anunciados.

CENARIO NACIONAL

Atividade Econdmica

Mo Brasil, o ambiente externo seguira desafiador devido a tensdes geopoliticas, como os conflitos
no Oriente Médio e na Ucrdnia, que devemn sustentar os pregos das commodities em patamares
elevados, beneficiando a balanga comercial brasileira. Apesar de uma produgao agricola
moderadamente menor em 2025, espera-se um aumento na produtividade, o que deve mitigar
os impactos negativos e sustentar um superavit comercial.

O mercado de trabalho se mantém resiliente, com uma taxa de desemprego estabilizada entre
6,0% e B,0%. O setor de servigos deverad desacelerar, mas continuard robusto devido ao
crescimento da renda e & ampliagdo das transferéncias governamentais. A expectativa @ que o
PIB cresga 3,1% em 2024, desacelerando para 1,9% em 2025, influenciado pela politica
monetaria contracionista e por uma demanda externa mais fraca.

Inflagao

A inflagdo ao consumidor em 2025 devera desacelerar de forma moderada, permanecendo acima
da meta de 3% estabelecida pelo Conselho Monetario MNacional. A inflago dos pregos
administrados deve cair de 4,7% em 2024 para 3,6% em 2025, enguanto os pregos livres devem
seguir uma trajetdria semelhante & do ano anterior. A expectativa & de que o cambio se mantenha
estavel em torno de R$ 540/US§, enquanto os pregos de commodities devern se acomodar
devido & desacelerago chinesa e a incerteza geopolitica,

Politica Monetaria

Em resposta & dindmica inflacionaria de 2024, o Banco Central retomou o ciclo de alta da Selic,
que devera atingir 12,75% em 2025. Os riscos para a politica monetaria continuam assimétricos,
com a possibilidade de uma taxa neutra mais elevada.

Fiscal

O cendrio fiscal de 2024 foi marcado pelo expansionismo, com o governo ajustando a meta de
superavit primario para 2025 de +0,5% do PIB para 0%. As receitas ficaram aquém das
expectativas, enquanto despesas previdenciarias e gastos extraordinarios superaram projegies.
Espera-se um déficit primario de -1,0% do PIB em 2025, agravando a relagdo divida/PIB, que
deve subir para B2,3%. Medidas estruturais para controle de despesas sao urgentes para
restaurar a credibilidade fiscal e a ancoragem das expectativas inflacionarias.

Conclusio e Perspectivas

No ambito internacional, a economia dos EUA demonstra uma resiliéncia significativa, sustentada
por uma politica fiscal expansionista, embora enfrente desafios decorrentes da persisténcia
inflacionaria e da manutengio de juros elevados, que podem desencadear um processo gradual
de desaceleragio econdmica. A Europa, por sua vez, esta em um ciclo de flexibilizagao monetaria
para mitigar os impactos de um crescimento enfraquecido, enguanto a China continua a lidar 0
com uma desaceleragao estrutural, agravada por desafios internos e tensdes geopoliticas.

o

Mo cenario doméstico, o Brasil tem registrado umn desempenho econdmico positivo ao longo de
2024, impulsionado por umn mercado de trabalho robusto e pgliticas de estimulo especificas. No
entanto, ha sinais de gue o crescimento possa desacelerar n roximos trimestres, refletindo os
efeitos defasados de uma politica monetaria mais restritive,/ bem como incertezas fiscais e
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pressdes inflacionarias que continuam presentes. O ambiente de politica fiscal expansionista
segue como um ponto de atencdo, podendo impactar a sustentabilidade das contas publicas,
enquanto a politica monetaria deve manter sua postura cautelosa para ancorar expectativas e
buscar a convergéncia da inflagéo 4 meta estabelecida.

Com relag8o as perspectivas para 2025, o equilibrio entre politica monetaria e fiscal sera
fundamental para assegurar a estabilidade macroecondmica do Brasil, especialmente em um
contexto global ainda incerto. Espera-se que o ambiente de taxas de juros elevadas e tensdes
geopoliticas continue a influenciar os mercados e a atividade econdmica mundial.

EXPECTATIVAS E MERCADO

indices (Mediana Agregado) | 2025 | 2026 |

IPCA (%) 412 3,70
IGP-M (%) 4,00 4,00
Taxa de Cambio (R$/USS) 5,50 547
Meta Taxa Selic (%a.a.) 12,00 10,00
Investimentos Direto no Pais (US$ bilhdes) 73,56 77,30
Divida Liquida do Setor Piblico (% do PIB) 66,65 67,90
Balanga comercial (US$ BilhGes) 76,65 78,86
Resultado primério (% do PIB) 0,70 -0,50

Fonte: hitps:/fwww.beb.gov bripubicacoesfocys/14112024

CARTEIRA ATUAL

A composigao atual da carteira, conforme apresentado na tabela a seguir, reflete a distribuigao
percentual dos ativos, observando, na data de 31 de outubro de 2024, os limites estabelecidos
pela legislagdo em vigor para cada enguadramento e segmento.

Legislagio

Enquadramento

Resolugio CMN n® 4,963, 25 de novembro de
2021

Pré Gestio -
Nivel 1

7°1 a - Titulos TN SELIC 100.00% 0,00 0,00%
7°1 b - Fl 100% Titulos TN 100,00% 1.048.880.829,02 59,39%
7%l a - FI Referenciados RF 65,00% 405.384.177,70 22,96%
7*V b - Fl RF - Crédito Privado 5,00% 0,00 0,00%
Renda Flxa 100,00% 1.454.265.006,72 82,35%
8% - Fundos de Agdes 35,00% 208.785.044,65 11,82%
10° | - Fundos Multimercados 10,00% 39.927.945 41 2,26%
10° Il - Fundos em Participagies (FIP) 5,00% 3.865.433,40 0,22%
11¢ - Fundos Imabilidrios 5,00% 4,259.6689,98 0,24%
Renda Varldvel - Estruturados - Fundo Imobilisrio 35,00% 256.838.113,44 14,54%
8° Il - Agbes - BOR Nivel | 10,00% 54.891.699,98 3.11%
Exterior 10,00% 54.891.699,98 311% ¢

1.765.994 ,14  100,00%

N4
@ /)
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ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

ALOCAGAO ESTRATEGICA PARA O EXERCICIO DE 2025

Os responsaveis pela gestio das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ARACAJU devem observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de
Investimentos na Resolugdo CMN n® 4963/2021 e qualquer outro ato normativo relacionado ao
tema emitido pelos drgdos de fiscalizagdo e orientagio.

A Estratégia de alocagdo dos recursos para os proximos cinco anos, leva em considerago ndo
somente o cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo
resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial e das projegdes futuras de déficit e/ou superavit.

7° 1 a - Tulos do Tesouro Nacional SELIC
721 b - FI100% Titulas TN

7° 1 c - Fl Ref em Indice de RF, 100% TP
7211 - Oper. compromissadas em TP TN
721l a - Fl Referenciadas RF

7° 1l b - FI de Indices Referenciado RF

7% IV - Renda Fixa de emissdo bancéria
72V a - Fl em Direitos Creditdrios - sénior
7°V b - Fl Renda Fixa "Crédito Privada”

Renda Fixa

7%V ¢ - FI de Debéntures Infragstrutura
Limite de Renda Fixa

871 - Fl de Agbes

B® Il - ETF - Indice de Agbes
10% 1 - FI Multimercada

10% 11 - Fl em Participagbes
10° 1l - FI Mercado de Acesso
119 - Fl Imaobiliario

Renda
Varldvel,
Estruturados
a Fll

9° | - Renda Fixa - Divida Externa
9%l - Constituidos no Erasil
9° 11l - Agdes - BDR Nivel |
Limite de Invaestimantos no Exterior

12° - Empréstimo Consignado

Limita de Renda Variavel, Estruturado &

Limite da
Resolucdo
CMN %

100,00%
100,00%
100,00%
5,00%
65,00%
60,00%
20,00%
5,00%
500%
500%
100,00%

35,00%
35,00%
10,00%
5.00%
5,00%
5,00%

35,00%

10,00%
10,00%
10,00%
10,00%

10,00%

Total da Carteira de Investimentos

Estratégla de Alocacio - Politica de
Investimento de 2025

Limite Estratégla Limite
Inferior (%) | Alvo (%) | Superior (%)

0,00% 0,00% 50,00%
0,00% 55,00% 100,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 12,00% 65,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 67,00% 225,00%
0,00% 15,00% 35,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 8,00% 10,00%
0,00% 1,00% 5,00%
0,00% 0,00% 0.00%
0,00% 1.00% 5.00%
0,00% 25,00% 55,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0.00% 4. 00% 10,00%
0,00% 4,00% 10.00%
0,00% B,00% 20,00%
0,00% 0,00% 500% Ty
0,00% 00,00% 305.00% ¥
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9.2 ALOCACAOESTRATEGICA PARA OS PROXIMOS 5 ANOS
Estratégla de Alocaclo - Politica de
Investimento de 2025
Limite da
Limite Estratégia Limite

7° | a - TRulos do Tesoura Nacional SELIC 100,00% 0,00% 0.00% 50,00%

72 1b - Fl 100% Titulos TN 100,00% 0,00% 55,00% 100,00%
7° | c - Fl Ref em Indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° Il - Oper. compromissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
e 7210l a - FI Referenciados RF 65,00% 0,00% 12,00% 65,00%
7° 1l b - Fl de Indices Referenciado RF E0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° IV - Renda Fixa de emiss3o bancaria 20,00% 0,00% 0,00% 5,00%
7°V a - Fl em Direitos Creditdrios - sénior 5,00% 0.00% 0,00% 0,00%
7%V b - Fl Renda Fixa "Crédito Privadg” 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
72V ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5.00% 0,00% 0.00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 0,00% 67,00% 225,00%
871 - Fl de Agdes 35,00% 0,00% 15,00% 35,00%
8° 1l - ETF - Indice de Agdes 35,00% 0,00% 0.00% 0,00%
Siecrtlll 10° 1 - Fi Mutiimercado 10,00% 0,00% 8,00% 10,00%
E“"-'::Ir”“ 10° Il - Fl em Participagfes 5,00% 0,00% 1,00% 5.00%
107 lll - Fl Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
11% - Fl Imobiligrio 5,00% 0,00% 1.00% 5,00%
Limite de Renda \Fll;lilhnl, Estruturado e 35,00% 0,00% 25,00% 55,00%
97 | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
9° |l - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 4,00% 10,00%
991l - Ages - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 4,00% 10,00%
Limitas de Investimantos na Exterior 10,00% 0,00% 8,00% 20,00%
12° - Empréstimo Consignado 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total da Carteira de Investimentos 0,00% 100,00% 305,00%

Fara a elaboragdo e definigdo dos limites apresentados foram considerados inclusive as anélises
mercadoldgicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente
pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU com os prazos, montantes e
taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras.

Para efeitos de alocagio estratégica, segundo a Resolugdo CMN n® 4,963/2021, art, 3° e 6°, sdo
considerados recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU: (i) as
disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital; (ii) os demais ingressos ﬂnancelms
auferidos pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU; (iii) as aplicagde
financeiras e (iv) os titulos e valores mobiliarios.

Ndo serdo considerados recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
ARACAJU para efeitos de alocagdo estratégica os recursos provenientes de: (i) ativos vinculados
por lei ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJUL{ii) demais bens, direitos
e ativos com finalidade previdenciaria; (iii) as disponibilidades finangeifas mantidas em conta
corrente e (iv) as contas de fundos de investimento imobiliario.

o




9.3

9.4

9.5

SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos para o segmento de renda fixa pela Resolugdo CMN n®
4.963/2021, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU propde-se adotar o
limite de maximo de 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis para investimentos.

A negociacdo de titulos publicos no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
obedecera ao disposto no Art. 7% inciso |, alinea "a” da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, onde
deverao estar registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia (SELIC).

Na opcéo de o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU promover a aquisi¢ao
de Titulos Plblicos de forma direta, devera comprovar.

a) Que procedeu com a consulta as informagdes divulgadas por entidades representativas
participantes do mercado financeiro e de capitais, reconhecidamente idéneas pela sua
transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de pregos e taxas dos titulos. A sua
utilizagdo como referéncia nas negociages, bem como, ao volume, pregos e taxas das
operagoes registradas no SELIC antes do efetivo fechamento da operacéo,

b) Deverdo acontecer através de plataformas eletrénicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Maobilidrios, nas suas respectivas dreas de competéncia;

¢) Que possui devidamente guardados os registros dos valores e do volume dos titulos
efetivamente negociados; e

d) Que os titulos adquiridos estejam sob a titularidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ARACAJU, com base nas informagbes de sistema de registro, de custddia
ou de liquidagéo financeira, sejam depositados perante depositario central (SELIC).

Para comprovacdo de operagdes realizadas em ofertas publicas do Tesouro Nacional, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU devera arquivar os documentos de
comunicagio com a Instituigdo que participou do leilao.

DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS
IMOBILIARIOS

Em relagdo ao segmento de renda variavel, investimentos estruturados e fundos de investimentos
imobiliarios, a Resolucio CMN n® 4,963/2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados
nos segmentos, ndo poderao exceder cumulativamente ao limite de 35% da totalidade dos
recursos em moeda corrente.

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU propde adotar
como limite maximo o percentual de 35% (trinta e cinco por cento) da totalidade dos recursos.

S30 considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n® 4.963/2021, os
fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em
participagbes - FIPs e os fundos de investimento classificados como "Agdes - Mercado de
Acesso”.

SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como "Investimentos no Exterior”, a Resolugdo CMN n® 4.963/2021
estabelece que o limite legal dos recursos alocados ndo podera exceder cumulativamente ao
limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente., \

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE/ARACAJU propde adotar ¥

(J\b
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Deverdo ser considerados aptos a receber recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ARACAJU apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior que
possuam histérico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5
{cinco) anos e administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bilhSes de
délares na data do aporte.

EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para o segmento de Empréstimo Consignado aos segurados em atividade, aposentados e
pensionistas, a Resolugd3o CMN n® 4.963/2021 estabelece que o limite legal € de 10,00% (cinco
por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente,

No processo de implantagdo da modalidade, caso seja de interesse, nao serdo considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ARACAJU prazo de 60 (sessenta) dias para revisdo e adequagio da sua Politica
de Investimentos em atendimento acs novos parametros, especificamente o Art. 12° § 11 da
Resolugdo CMN n? 4,.963/2021,

TAXA DE PERFORMANCE

A taxa de performance corresponde a uma taxa cobrada por um fundo de investimento pela
rentabilidade acima de algum benchmark pré-estabelecido, sendo, portanto, uma recompensa
pelo bom desempenho dos gestores.

A aplicagdo dos recursos efetuados pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
ARACAJU em fundos de investimentos que prevé em regulamentos ou contratos clausulas de
pagamento da taxa de performance, dever@o apresentar as seguintes condigtes:
a) Rentabilidade do investimento superior & valorizag8o de, no minimo, 100% (cem por
cento) do indice de referéncia;

b) Montante final do investimento superior ao capital inicial da aplicagio ou ao valor do
investimento na data do Gltimo pagamento;

c) Periodicidade, no minimo, semestral;

d) Conformidade com as demais regras aplicaveis a investidores que ndo sejam
considerados qualificados nos termos da regulamentagio da Comissao de Valores
Mobiliarios.

LIMITES GERAIS

Mo acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU, em atendimento aos limites aqui estabelecidos e
da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, serdo consolidadas as posigOes das aplicagtes dos recursos
realizados direta e indiretamente por meio de fundos de investimentos (Fl) e fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimentos (FICFI),

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigagao de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolugdo CMN n®
4,963/2021. :

o

Mo que tange ao limite geral de exposigao por fundos de investimentos e em cotas de fundos de [ :
investimentos, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU limitado a 20%
de exposigio, com excegao dada aos fundos de investimentos enquadrados no Art. 7%, inciso |,
alinea "b" da Resolugdo CMN n® 4,.963/2021. - \:37

J /)
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A exposicdo do total das aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ARACAJU no patriménio liquido de um mesmo fundo de investimento limitar-se-
ao em 15% (quinze por cento). Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos
de Investimentos em Direitos Creditérios, Crédito Privado e Fl de Infraestrutura, a exposigdo no
patriménio liguido de em um mesmo fundo de investimento limitar-se-3o 4 5% (cinco por cento)
e para os fundos de investimentos classificados como "Investimentos no Exterior” considera-se
para efeito de calculo, o patriménio liguido do fundo de investimento constituido no exterior.

Os limites estipulados acima néo se aplicam acs fundos de investimentos que apliquem seus
recursos exclusivamente em Titulos Publicos ou em Operagdes Compromissadas em Titulos
Publicos.

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos
Creditdrios, que fazem parte da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ARACAJU a partir de 1° de janeiro de 2015, o limite estabelecido no paragrafo
anterior, devera ser calculado em proporgo ao total de cotas da classe sénior e ndo do total de
cotas do fundo de investimento.

O total das aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
ARACAJU em fundos de investimento ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total
de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo
grupo econdmico.

Com a progressdo Certificagdo Institucional Pré-Gestdo, os limites definidos nesta Politica de
Investimentos ser3o elevados gradativamente de acordo com o nivel conguistado em
consondncia com o disposto no art. 7° § 7°, art. 8% § 3° art. 10° § 2° e art. 14°, § Unico da
Resolugio CMN n%4,963/2021.

Em eventual desenguadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos juntamente
com o Gestor dos Recursos, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia definidas nesta Politica
de Investimentos.

DEMAIS ENQUADRAMENTOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU considera todos os limites
estipulados nesta Politica de Investimentos e na Resolugdo CMN n® 4.963/2021, destacando
especificamente:

a) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e oitenta) dias, as
aplicagbes que passem a ficar desenguadradas em relagdo a esta Politica de
Investimentos e a Resolugdo CMN n® 4.963/2021, desde que seja comprovado que o
desenquadramento foi decorrente de situagbes involuntarias, para as quais nao tenha
dado causa, e que o0 seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua
manuteng3o, maiores riscos para o atendimento aos principios seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagao, adequagao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia,

b) Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respecum""
encerramento, os fundos de investimentos que apresentem prazos para vencimento, -
resgate, caréncia ou conversdo de cotas superior a 180 (cento e oitenta) dias, estando o ©
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU obrigado a demonstrar a
adogio de medidas de melhoria da governanga e do controle de riscos na gestao dos

recursos. \}7 A
(N =
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Serao entendidos como situagdes involuntarias:
a) Entrada em vigor de alteragGes da Resolugao vigente;

b} Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU ndo efetue novos aportes;

c) Valorizagdo ou desvalorizagdo dos demais ativos financeiros e fundos de investimentos
que incorporam a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ARACAJU:;

d) Reorganizagdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporacgéo,
fusdo, cisdo e transformagio ou de outras deliberagtes da assembleia geral de cotistas,
apods as aplicagbes realizadas pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
ARACAJU,

e) Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagao das reservas e a evolugao
do patriménio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU ou quando
decorrentes de revisdo do plano de custeio e da segregagao da massa,

f) Aplicagdes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU deixe de atender aos critérios estabelecidos
para essa categorizagdo em regulamentagao especifica, com excegio do exposto na Nota
Técnica SEI n® 457/2022/MTP; e

g) Aplicagbes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem de
observar os requisitos e condigoes previstos na Resolugdo CMN n® 4,.963/2021.

Se os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de investimentos
& 05 seus emissores deixarem de ser considerados como de baixo risco de crédito, apos as
aplicagGes realizadas pela unidade gestora.

Com a progressdo Certificagdo Institucional Pro-Gesto, ndo serfo considerados
desenquadramentos os limites agui definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ARACAJU prazo de 90 (noventa) dias para revisdo e adequagdo da sua Politica
de Investimentos em atendimento aos novos limites.

9.10 VEDAGOES

O Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ARACAJU deverdo seguir as vedacdes estabelecidas na Resolugdo CMN n®
4.963/2021, ficando adicionalmente vedada a aquisigio de:

a) Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos e

b) Agquisicdo de qualquer ativo final com alto risco de crédito,
¢) Qualquer ativo final, emitido por Instituigdes Financeiras com alto risco de crédito;

d) Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios, constituidos sob forma de
condominio aberto ou fechado, que ndo possuam segregagdo de fungbes na prestagao
de servigos, sendo ao menos, obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de
suas controladoras, de entidades por elas direta ou indiretamente controladas ou:
quaisquer outras sociedades sob controle comum; A

e) Fica vedado a realizag3o de novos aportes em Cotas de Fundos em Participagies (FIP)
que nao estabelegam, em seu regulamento, a constituigdo de um Comité de
Acompanhamento. Essa restrigéo nao se aplica a chamadas d pital em fundos ja
presentes na carleira, desde que tais chamadas estejam em \conformidade com as
disposigbes regulamentares; - Yy
Y
s
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10.3

10.4

f) Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (FIl) que ndoc prevejam em seu
regulamento a constituic@o de um Comité de Acompanhamento que se retna, no minimo,
trimestralmente, e que faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos
gestores e das empresas investidas.

Quanto a aquisigao de Titulos Plblicos, conforme disposta na Portaria MTP n® 1.467/2022, fica o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU vedado de adquirir:

a) Titulos que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;

b) Titulos que ndo sejam registradas no SELIC; e

c) Titulos que sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

EMPRESTIMO CONSIGNADO
OBJETIVO

Com o intuito de regulamentar a concessdo e administragdo de empréstimo consignado aos
segurados em atividade, aposentados e pensionistas ("tomadores") pelo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU, torna-se imprescindivel estabelecer politicas,
condigbes, diretrizes, controles e gestdo dos processos, abrangendo desde a concessao até a
cobranga. Vale ressaltar que o empréstimo concedido aos tomadores € considerado uma
aplicagdo financeira para o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU,
conforme estipulado na Resolugdao CMN n° 4.963/2021.

PARAMETRO DE RENTABILIDADE

Os parametros de rentabilidade almejados para a carteira de empréstimos consignados buscaréo
compatibilidade com o perfil das obrigagées do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO
DE ARACAJU, visando & busca e manutengao do equilibrio financeiro e atuarial.

MODALIDADES DE EMPRESTIMO

Os empréstimos concedidos pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU
consistem em parcelas fixas consignadas na folha de pagamento dos segurados ativos efou
beneficidrios, nas modalidades de empréstimos simples, renegociagdo ou repactuagao
extraordinaria.
s Empréstimo Simples: Modalidade na qual as parcelas sao descontadas diretamente da
folha de pagamento do tomador.

= Renegociagdo: Modalidade disponivel para os tomadores que desejam maodificar as
condigGes do contrato original, permitindo ajustes nas condigbes de pagamento, como
prazo, valor das parcelas e taxa de juros.

» Repactuagio Extraordinaria: Modalidade que permite aos tomadores de empréstimos
consignados renegociarem suas dividas em casos excepcionais e especificos.

ELEGIBILIDADE AOS EMPRESTIMOS )

Podem contratar empréstimo consignado junto ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO /
DE ARACAJU os servidores ativos, aposentados e pensionistas dos planos de beneficios do
proprio instituto ("tomador”), com base em caracteristicas biométricas, funcionais, remuneratorias
e a natureza dos beneficios. O tomador passara por avaliagio prévia, estimando-se a data de
aposentadoria e as regras de calculo do beneficio. Quanto aos de, i ndentes, serdo elegiveis

apenas quando em gozo de pensao por morte. (_,;‘Ub
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Nao poderdo contratar operagdes de empréstimos os tomadores que, no momento da solicitagao,
estejam enquadrados em quaisquer das hipéteses a seguir:
a) MNao tenham disponibilidade de margem consignavel para a contratagéo;

b) Tenham causado inadimpléncia em relagdo a empréstimos consignados anteriormente
tomados perante o RPPS;

c) Tenham perdido o vinculo com o Ente Federativo ou cessado o beneficio; e

d) aos tomadores que a situagdes em que o pagamento de sua remuneragdo ou provento
seja de responsabilidade do Ente Federativo ou que dependa de suas transferéncias
financeiras mensais, caso o Municipio, ndo seja classificado como “A", relativa a
Capacidade de Pagamento - CAPAG divulgada pela Secretaria do Tesourc Macional -
STN.

Caso o Municipio possuir a classificagio da CAPAG “B", “C" e "D" os empréstimos somente
poderdo ser concedidos aos aposentados e pensionistas vinculados ao INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU.

Em caso de Segregagio da Massa pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
ARACAJU, somente aposentados e pensionistas do Fundo em Capitalizagdo terfo acesso ao
Empréstimo Consignado.

10.5 CONCESSAO DOS EMPRESTIMOS

A concessao de empréstimo esta condicionada & consignagdo das prestagdes mensais na folha
de pagamento de salarios dos tomadores. O empréstimo somente serd concedido mediante
solicitagao via plataforma/software de gestao e administraggo contratado pelo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU. O deferimento é prerrogativa do instituto,
observados os limites determinados nesta Politica de Investimentos e pela legislagao aplicavel
aos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS.

Com a devida autorizagdo, a liberagdo do empréstimo em conta corrente sera efetuada em até
72 horas do deferimento do pedido de concessao emitido pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ARACAJU. Toda concessdo de empréstimo estara condicionada a alocagdo de
recursos prevista nesta Politica de Investimento, observados os limites relacionados 4 margem
consignavel e a legislagao aplicavel aos RPPS, quanto as diretrizes de aplicagéo dos recursos.

10.6 MARGEM, VALORES E PRAZOS

Para a fixag@o da margem consignavel, serdo consideradas as disposigdes legais vigentes e suas
possiveis alteragdes. Para a administragdo da folha de pagamento dos tomadores, podera ser
emitida uma "Instrugac” de suporte.

Servidor Ativo: Apresentago obrigatéria do valor da margem consignavel disponivel fornecido
pelo Ente Federativo. Na concessao de empréstimo consignado para aposentados e pensionistas, ‘\
a margem consignavel serd correspondente a 30% do beneficio mensaPiguido pago pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU.

@.\r

"
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10.7

Tabela Informativa:

Montante Disponivel (%): 10% do PL
Margem Geral (%): 35% da Folha de Pagamento
Prazo Maximo de Concessao (meses): 84 meses (teto do INSS)
Prazo Minimo de Concessao (meses): 6 meses (minimo do INSS)

O valor maximo de empréstimo ndo serd superior & margem consignavel, acrescido da taxa de
juros e do indice de atualizag3o monetaria. Os empréstimos simples e de renegociagao devem
considerar o prazo maximo de amortizagdo utilizado como "Teto do INSS". Os empréstimos serao
concedidos pelo sistema de amortizagdo prefixado, descontados em prestagbes mensais
conforme o prazo estabelecido, ressalvando as condigbes extraordinarias nos casos de
repactuagies.

ENCARGOS E TAXAS

As prestagdes dos empréstimos concedidos serdo calculadas mediante aplicagao de:

a) Meta de Rentabilidade definida e aprovada pelo Comité de Investimentos e Conselho
Deliberativo, informada nesta Politica de Investimentos,

b) Indice de Atualizagio Monetaria (IPCA-IBGE) para corregdo do valor emprestado;

¢) Taxa de Administragao;

d) Taxa do Fundo de Investimento de Liquidez para guarda e gestio dos valores a serem
concedidos;

e) Taxa do Fundo Garantidor efou Seguro para cobertura do empréstimo, cobrada no ato
da concessao.

O valor maximo da Taxa de Administrag3o sera fixado pelo Comité de Investimentos e deliberado
pelo Conselho Deliberativo, informado aos tomadores no ato da concessdo. Destina-se a
cobertura dos custos com a administragdo da carteira de empréstimos e sera deduzida do valor
principal do empréstimo no ato da concessao.

Podera ser cobrado valor para compor o Fundo Garantidor na cobertura dos emprestimos, a ser
deduzido do montante solicitado no ato da concess@o. A constituicdo desse fundo sera feita
prioritariamente pela cobranga de percentual sobre as concessdes e/ou performance superior a
meta de rentabilidade.

As recuperagdes de crédito decorrentes de agdes judiciais e extrajudiciais de cobranga també
ensejardo a recomposig¢io do Fundo Garantidor. )

Apds a efetivagio da concessdo do empréstimo, os encargos incidentes sobre a operagao nao*
serdo objeto de restituigio. Em caso de quitagdo antecipada do contrato, sera apurada a redugao
dos juros incidentes sobre a concessao.
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10.8 PAGAMENTO DAS PRESTAGOES E INADIMPLENCIA

O pagamento das prestagbes ocorrera mensalmente. No caso dos servidores ativos, a
amaortizag@o do saldo devedor ocorrerd por consignagio na folha de pagamento do Ente
Federativo. Para os beneficiarios, os pagamentos serdo descontados da folha de beneficios do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU.

O Ente Federativo tera a responsabilidade de informar o motivo pelo qual nao houve o desconto
em folha da parcela de empréstimos no més subsequente ao vencimento da prestagao.

Os tomadores s@o os Onicos responsaveis pelos pagamentos dos empréstimos. Caso o Ente
Federativo, por qualquer motivo, ndo processe os descontos mensais, o tomador esta obrigado
a realizar os pagamentos das prestagdes diretamente ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ARACAJU, solicitando a emissdo de boleto bancario com vencimento no 5° dia
Gtil do més subsequente ao que deveria ser realizado o desconto na folha de pagamento.

Podera ser determinado um outro meio de pagamento excepcional, desde que expressamente
autorizado pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU, sob pena de
incorrer nos encargos de mora decorrentes da situag@o de contrato inadimplido.

Em caso de atraso do pagamento, serdo cobrados juros de mora e atualizagdo monetaria,
conforme definidos nesta Politica de Investimentos, a partir da data do vencimento da prestagéo
em atraso.

Os tomadores que atrasarem o pagamento de qualquer parcela seraoc considerados
inadimplentes, incidindo sobre o valor devido juros de mora de 1% ao més e corregao monetaria
pelo IPCA ou outro indice gue o venha substituir expressamente.

No caso de um servidor ativo tornar-se aposentado, concedera ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE ARACAJU autorizagdo expressa e irrevogavel para descontar mensalmente,
do valor do beneficio, as parcelas correspondentes as prestages do contrato, respeitando o valor
da margem consignavel apurada com base na renda mensal do beneficio,

Apos o cbito do tomador, a Certiddo de Obito, apresentada pelo Ente Federativo ou familiar,
resultara na quitagdo do contrato de empréstimo, cessando imediatamente o processo de
cobranga. Para a cobranga judicial e extrajudicial, poderdo ser contratadas empresas
terceirizadas, como escritérios juridicos, mediante autorizagio expressa do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU.

O processo de manutengdo e/ou implantagio da modalidade Empréstimo Consignado ndo
considerara inconformidades efou desenquadramentos de qualquer limite ou regra citada acima.
O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU tera o prazo de 120 dias para
revisao e adequago de sua Politica de Investimentos em conformidade com os novos pardmetros
normativos e aqueles que vierem a substitui-los.

11 GESTAO DE RISCOS

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos, ‘\
assim como as diretrizes para seu controle e monitoramento, & necessario observar a avaliagio N
dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e putros especificos a cada

operagao e tolerncia a esses riscos.

o A
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU reconhece que as aplicagdes
financeiras estao sujeitas & exposigdo a fatores de risco que podem impactar negativamente o
retorno dos investimentos. Portanto, & responsabilidade do Instituto exercer o devido
acompanhamento e controle desses riscos. Entre os aspectos a serem considerados esto os
seguintes:

Risco de Mercado & uma inerente caracteristica presente em todas as modalidades de
aplicagtes financeiras disponiveis no mercado financeiro. Ele diz respeito a incerteza
relacionada aos resultados de investimentos financeiros ou de uma carteira de
investimentas, devido a possiveis mudangas nas condigdes de mercado. Este risco esta
associado as variagfes e oscilagdes nas taxas e pregos do mercado, incluindo taxas de
juros, pregos de agbes e outros indices. E fundamentalmente ligado as flutuagdes no
mercado financeiro.

Risco de Crédito, também conhecido como Risco Institucional ou de Contraparte,
envolve a possibilidade de que o retorno de um investimento ndo seja cumprido pela
instituigdo que emitiu um titulo, de acordo com as condigdes e prazos acordados na
negociagao.

Risco de Liquidez surge guando ha dificuldade em encontrar compradores potenciais
para um ativo especifico no momento e ao prego desejado. |sso ocorre quando um ativo
tem baixo volume de negociag3o e apresenta grandes diferengas entre a oferta de
compra e a oferta de venda. Em mercados iliguidos, a venda de ativos pode ser
desafiadora e frequentemente envolve sacrificios nos pregos de negociagao.

Risco Operacional estd relacionado a perdas financeiras decorrentes de erros em
processos, politicas, sistemas ou eventos que interrompem as operagdes de negdcios.
Esses erros podem incluir falhas de funcionarios, atividades criminosas como fraudes e
eventos fisicos imprevistos. Em resumo, o Risco Operacional abrange ameagas gue
possam afetar o funcionamento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
ARACAJU e reduzir a qualidade operacional como um todo.

Risco Legal refere-se a possibilidade de a organizagao sofrer perdas financeiras ou de
reputagdo como resultado de violagGes legais ou processos judiciais. Essas violagGes
legais podem resultar de diversos fatores e tém o potencial de impactar
significativamente as operag0es, podendo levar a multas, indenizagoes, investigagoes e
processos administrativos.

Risco Sistémico refere-se 4 ameaga de que eventos isolados, como a insolvéncia de
uma instituicdo bancaria ou uma empresa, possam desencadear perturbagoes no sistema
financeiro como um todo. Embora seja intrinsecamente desafiador gerenciar esse tipo de
risco, ele ndo deve ser subestimado. E imperativo que o risco sistémico seja
integralmente considerado em todos os cendrios, premissas e suposigbes utilizados na
analise e desenvolvimento de mecanismos para antecipar agdes diante de eventos de
risco.

Risco de Imagem refere-se & ameaga potencial de eventos que possam prejudicar a ;
reputagdo do Instituto perante o publico em geral. Embora seja risco intrinsecamente
desafiador de controlar, & crucial adotar medidas proativas parg reduzir a probabilidade
de ocorréncia desses eventos prejudiciais. _ W U\T‘?
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1.1

11.2

CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju adota o Value-at-Risk (VaR) como principal
ferramenta para o controle do risco de mercado, visando a proteg3o da carteira de investimentos
e alinhamento 4s melhores praticas do mercado financeiro. A politica de gesto de risco é
baseada nos seguintes parametros de calculo:

Modelo Paramétrico para a determinacgao do VaR.
Intervalo de Confianga: 95%.
Horizonte Temporal: 21 dias Gteis.

O objetivo & monitorar o risco de mercado dos ativos, garantindo que a exposigdo a oscilagdes
adversas dos pregos seja controlada de forma eficiente. Para tanto, o Comité de Investimentos e
o Gestor de Recursos observam os limites estabelecidos para cada classe de ativo, tomando
medidas corretivas caso esses limites sejam ultrapassados:

a) Renda Fixa: Limite de 1,80% do valor alocado nesse segmento.
b) Renda Variavel e Estruturados: Limite de 9,30% do valor alocado nesse segmento.
c) Investimentos no Exterior: Limite de 10,50% do valor alocado nesse segmento.

Além dos limites especificos para cada segmento, foi estabelecido um limite geral de VaR para
a carteira total, definido em 2,70% do valor total dos investimentos. Esse controle adicional
permite uma abordagem mais integrada e abrangente, assegurando que o risco da carteira como
um todo permanega em niveis aceitaveis.

CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na alocagao de recursos financeiros em fundos de investimento que contenham ativos de crédito
em sua carteira, & imprescindivel que tais ativos sejam emitidos por companhias devidamente
operacionais e registradas como de baixo risco, de acordo com a classificagio estabelecida por
agéncias classificadoras de risco, conforme a tabela a seguir;

AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO RATING MINIMO

STANDARD & POOR'S BBB+ (perspectiva estavel)

MOODY'S BAA1 (perspectiva estavel)

FITCH RATINGS BBB+ (perspectiva estavel)
AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)
LF RATING A (perspectiva estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

Todas as agéncias classificadoras de risco mencionadas estdo registradas na Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Elas utilizam o sistema de rating para 5,
classificar o nivel de risco de instituigdes financeiras, fundos de investimento e ativos financeiros
que integram a carteira de investimentos dos fundos.
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11.2 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo);
B. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Ativa).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagGes (passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisigdo de titulos ou valores mobiliarios
com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento,

B. Redugdo de demanda de mercado (ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugéo ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. A gestio deste
risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liguidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da tabela
abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo
(acima de 365 dias).

PERCENTUAL MINIMO DA
HORIZONTE CARTERR

De 0 a 30 dias 70%
De 30 dias a 365 dias 20%
Acima de 365 dias 10%

11.4 CONTROLE DO RISCO OPERACIONAL E LEGAL

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju adota um processo rigoroso de gestdo de
riscos para mitigar os impactos de erros operacionais e questbes legais que possam gerar perdas
financeiras, danos & reputagBo ou interrupgbes nas operagdes. Esse processo visa a
identificago, avaliag3o e mitigag@o de riscos, assegurando a continuidade das atividades e a
protegdo dos interesses dos segurados.

Adicionalmente, o Instituto aderiu & Certificagdo Institucional Pro-Gestdo, um sistema de
qualidade que visa aprimorar praticas de gestdo e governanga, fortalecer o controle dos ativos e
passivos, elevar a eficiéncia na gestio de riscos e promover maior transparéncia no
relacionamento com segurados e a sociedade, assegurando credibilidade e confiabilidade nas
operagoes. \

11.5 CONTROLE DO RISCO SISTEMICO V.

Para mitigar a exposigao aos impactos do risco sistémico, a alocaglo dos recursos do Instituto
de Previdéncia deve seguir as seguintes diretrizes:

a) Diversificagdo de Setores e Emissores: A carteira de investimentos deve ser

cuidadosamente diversificada entre diferentes setores da economia. Essa diversificagao

visa a reduzir a correlagdo entre os ativos, minimizando os efeitos de eventos que afetem

setores especificos. b\j‘? .y
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b) Diversificagio de Gestores de Investimento: E crucial contar com uma diversidade de
gestores de investimento, Dessa forma, o Instituto reduz a exposigio a um Unico
prestador de servigos, o que possibilita uma resposta mais eficaz em situagbes de crises
sistémicas.

11.6 CONTROLE DO RISCO DE IMAGEM

Para atenuar o risco de imagem o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU,
as sequintes estratégias sao fundamentais:

a) Processos de Contratagio Transparentes: A politica de investimentos deve priorizar a
adogdo de processos de contratagdo que sejam claros e imparciais ao escolher
instituigtes financeiras parceiras. Isso ndo apenas promove a equidade, mas também
demonstra ao publico o compromisso do Instituto com a diligéncia e a responsabilidade
na gestio dos recursos.

b) Requisitos Eticos Rigorosos: As instituigbes financeiras contratadas devem ser obrigadas
a aderir aos mesmos principios éticos que orientam a conduta do Instituto. Isso implica
manter elevados padrdes de integridade e comportamento ético durante a analise inicial
e ao longo de todo o relacionamento contratual.

c} Moenitoramento Continuo: O Comité de Investimentos deve realizar um monitoramento
constante das instituigdes financeiras contratadas, inclusive por meio da analise de
informagdes disponiveis em diversas fontes de midia. Isso visa identificar quaisquer agdes
ou eventos que possam prejudicar a reputagao do Instituto.

d) Agéo Disciplinar: Caso as instituigdes financeiras ndo cumpram os padrbes éticos
esperados, o Comité de Investimentos deve ter a prerrogativa de tomar medidas
corretivas, incluindo a possivel retirada dos recursos investidos nessas instituigdes.

12 ESTUDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU tem como premissa fundamental
que a alocagdo de recursos e sua manutengi3o sejam realizadas de forma a garantir a
compatibilidade entre os ativos investidos e as obrigagbes atuariais atuais e futuras. O propdsito
& assegurar o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos.

Para atingir esse objetivo, & imperativo que os responsaveis pelo Instituto formalizem
procedimentos e controles internos para gerenciar o risco de liquidez das aplicagdes. Isso @
essencial para assegurar que os recursos estejam disponiveis no momento do pagamento de
beneficios e outras obrigagdes. Além disso, & fundamental monitorar os fluxos de pagamento dos
ativos, garantindo o cumprimento de prazos e montantes de obrigagdes.

Com o intuito de cumprir essas obrigagoes, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
ARACAJU pretende adotar a ferramenta de gestdo denominada "estudo de ALM - Asset Liability
Management." Esse estudo proporciona uma andlise detalhada da liquidez da carteira de
investimentos em relagio ao cumprimento de compromissos presentes e futuros.

O estudo de ALM busca otimizar a carteira de investimentos, apresentando uma trajetéria que
busca o cumprimento da meta de rentabilidade e preservagao do resultado financeiro a longo ™
prazo. A implementagio desse estudo deve ocorrer no minimo uma vez ao ano, apos a conclusdo
da Avaliagdo Atuarial, e requer acompanhamento periddico, com a e a0 de Relatdrios de
Acompanhamento que atualizam os resultados em uma linha temporall ndo superior a um

semestre.
. f,.r’" =
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13

14

15

EQUILIBRIO ECONOMICO E FINANCEIRO

Em atendimento ao Art. 64, §1° e §2° da Portaria MTP n" 1.467/2022, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU adotard medidas para honrar os compromissos
estabelecidos no Plano de Custeio e/ou Segregacac de Massa, se houver, além da adequagao
do Plano de Custeio aprovado e sua compatibilidade com a capacidade orgamentaria e financeira
do Ente Federativo.

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU buscara consultoria
especializada para emissdo de estudo de viabilidade para avaliar a situagdo econdmica, financeira
e orgamentaria, visando propor possiveis medidas de equacionamento no curto, médio e longo
prazo.

Ademais, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU tera um
acompanhamento das informagbes referente aos seus demonstrativos, devendo ser
encaminhada aos 6rgdos de controle interno e externo com o objetivo de subsidiar a analise de
capacidade econdmica, financeira e orgamentaria, visando honrar com as obrigagdes presentes
e futuras.

POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria MTP n® 1.467/2022, as informagbes contidas nessa Politica de Investimentos
e em suas possiveis revisGes deverfo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30
(trinta) dias contados de sua aprovagao.

Em atendimento as disposigbes do art. 4°, incisos |, Il lll, IV e V, § 1° e 2° e ainda do art. 5° da
Resolugdo CMN n® 4.963/2021, a Politica de Investimentos sera divulgada no site oficial do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU, no Diario Oficial do Municipio, ou
em local de ficil acesso e visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

Todos os documentos relacionados & analise, avaliagéo, gerenciamento, assessoramento e
decisdo deverdo ser disponibilizados através do Portal de Transparéncia de autoria propria ou de
outra forma gue assegure a melhor qualidade de acesso aos interessados.

CREDENCIAMENTO

Em conformidade com a Portaria MTP n® 1.467/2022, que estabelece a necessidade de prévio
credenciamento de Instituigdes Financeiras antes de realizar novos aportes, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU, por intermédio de seu Comité de Investimentos,
garantira que tais entidades tenham sido devidamente credenciadas.

De maneira complementar, a Resolugao CMN n® 4.963/2021, em seu Art. 1°, §1°, inciso VI e §3°,
reforga a exigéncia de prévio credenciamento das Instituices Financeiras escolhidas para
receber os recursos. Adicionalmente, destaca a importancia do acompanhamento e avaliagao
continuos do gestor e do administrador dos fundos de investimento,

Considerando todas as exigéncias mencionadas, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO :

DE ARACAJU, por meio de seu Edital de Credenciamento, certificard o pleno cumprimento de
todos os requisitos minimos para o credenciamento. Estes incluem:

a) Atos de registro ou autorizagado, conforme o §1° e inexisténcia de suspensdo ou
inabilitagdo pelo Banco Central do Brasil, Comissao [je Valores Mobilidrios ou 6rgao

competente; (}):’
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b) Observéncia de elevado padrio ético de conduta nas operagBes no mercado financeiro,
sem restrigoes desaconselhaveis por 6rgaos reguladores;
c) Analise do histdrico de atuagdo e dos principais controladores;
d) Experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados & gestdo de
ativos de terceiros;
e) Analise do volume de recursos sob gestdo, qualificagdo do corpo técnico e segregagio
de atividades.
O processo de credenciamento abrangerad também as corretoras e distribuidoras de titulos e
valores mobiliarios ("CCTVM ou DTVM®) relacionadas a operagdes diretas com titulos de emisséo
do Tesouro Nacional registradas no Sistema Especial de Liquidagao e Custédia - SELIC, e Titulos
Privados de instituigdes financeiras.

A conclus@o da analise e verificagio dos requisitos estabelecidos para o credenciamento sera
formalizada por meio de um Termo de Credenciamento. Este devera seguir os seguintes critérios:
a) Embasar-se nos formularios de diligéncia previstos em cddigos de autorregulagdo
relativos & administragdo de recursos de terceiros, disponibilizados por entidades
representativas do mercado financeiro e de capitais;
b) Atualizagio a cada 24 (vinte e quatro) meses;
c) Inclusde, no caso de fundos de investimentos, do administrador, gestor e distribuidor do
fundo,
d) Instrugdo com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento do modelo
disponibilizado na pagina da Previdéncia Social, disponivel na internet,

No processo de selegiio dos gestores e administradores, serdo considerados aspectos
qualitativos e quantitativos, incluindo, no minimao:

TRADICAO E CREDIBILIDADE DA INSTITUIGAO:
= Avaliagao abrangente do histdrico da instituicdo, considerando o volume de recursos
administrados e geridos no Brasil e no exterior,

* Analise da capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administragéo e gestao de
investimentos, incluindo formagao acad&mica continua, certificagGes e reconhecimento
publico.

= [Exame da maturidade e tempo de atuagdo dos profissionais na atividade, bem como da
reqularidade na manutengdo da equipe, evidenciada pela gestdo adequada da
rotatividade e pronta reposigao.

e Identificagdo da cultura fiducidria da instituigo e seu compromisso com principios de
responsabilidade nos investimentos e governanga.

GESTAO DO RISCO:
* Avaliagao aprofundada da qualidade e consisténcia dos processos de administragio e
gestdo, com destaque para os riscos de crédito, liquidez, mercado, legal e operacional.

 Analise da efetividade dos controles internos, incluindo o uso de ferramentas, softwares

e consultorias especializadas.
S

* \Verificag@o da reqularidade na prestagao de informagdes, atuagio da drea de compliance )
e capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administragéo e gest3o de risco do
fundo.

* Exame do tempo de atuagio e maturidade dos profisginais na atividade, além da
regularidade na manutengéo da equipe de risco, com foco na gestdo adequada da
rotatividade e tempestividade na reposigao. ]

1
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15.1

AVALIACAO DE ADERENCIA AOS INDICADORES DE DESEMPENHO E RISCOS:
s Andlise criteriosa da correlagdo da rentabilidade dos fundos com seus objetives e a
consisténcia na entrega de resultados ao longo de um periodo minimo de dois anos
anteriores ao credenciamento.

s Consideracdo dos indicadores de desempenho (benchmark) e riscos, garantindo a
aderéncia as metas estabelecidas e a manutengio de uma performance consistente.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem gestdo discricionaria, respeitando o
regulamento do fundo e normas aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS.
Quanto aos distribuidores, sua analise recaira sobre o contrato para distribuig8o e mediagio dos
produtos ofertados e sua regularidade com a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

Adicionalmente ao processo de credenciamento, apenas serdo considerados aptos a receber
recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU os fundos de
investimento cujos prestadores de servigos de gestdo e administrago atendam cumulativamente
as sequintes condigdes:

a) O administrador ou gestor dos recursos seja instituigao autorizada pelo Banco Central do
Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob
sua administragdo provenientes de Regimes Préprios de Previdéncia Social,

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e sejam considerados de boa qualidade de gestic e ambiente de
controle de investimento pelos responséveis pela gestao dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU.

Em cumprimento aos requisitos, observa-se que essas diretrizes se aplicam apenas no momento
da aplicagdo dos recursos, permitindo que fundos de investimentos ndoc enquadrados
permanegam na carteira do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU até seu
resgate ou vencimento.

PROCESSO DE EXECUGAO

O processo de credenciamento sera conduzido de forma eletronica, por meio do sistema adotado
pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU, abrangendo o controle e
gestao eficientes de documentos e certiddes negativas solicitadas.

Adicionalmente, como medida de seguranga e requisito documental para o credenciamento, sera
exigido o relatério Due Diligence da ANBIMA, compreendido nas segdes UM, DOIS e TRES.

Podem participar do processo seletivo todas as Instituigbes Financeiras que atuam como
administradoras e/ou gestoras de recursos financeiros de fundos de investimento, contantoc que
estejam enguadradas como instituigdes autorizadas pelo Banco Central do Brasil, obrigadas a
instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme estipulado pelas Resolugdes CMN n®
3.198/2004 e n® 4.557/2017, respectivamente. Qutras instituigdes financeiras que ndo atendam a
tais requisitos podem ser credenciadas, desde que, para receber aporte do INSTITUTO DE |
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU, tenham ao menos um prestador de servigos /
devidamente enquadrado. \7

) (/\f,
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Os demais parametros para o credenciamento foram estabelecidos durante a implementagao das
regras, procedimentos e controles internos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
ARACAJU, visando assequrar o cumprimento de suas obrigagdes em conformidade com esta
Politica de Investimentos. Tals parametros observam os segmentos, limites e demais requisitos
estabelecidos nas normas gerais de organizagao e funcionamento dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social - RPPS, conforme regulamentagio da Secretaria de Previdéncia.

15.2 VALIDADE

A analise dos critérios avaliados nos processos de credenciamento deve ser atualizada a cada
24 (vinte e quatro) meses ou sempre que necessario.

16 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagio para os ativos e fundos de investimentos que compdem
ou venham a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ARACAJU devem aderir ao critério de marcagao a mercado (MaM).

16.1 METODOLOGIA

16.1.1 MARCACOES
O processo de marcagdo a mercado consiste em atribuir um prego justo a um ativo ou
derivativo especifico, seja pelo prego de mercado, em caso de liguidez, ou, na auséncia desta,
pela melhor estimativa do prego que o ativo teria em uma eventual negociagio.

O processo de marcagdo na curva envolve a contabilizagéo do valor de compra de um fitulo
especifico, acrescido da variagdo da taxa de juros, desde a emissdo do papel até o respectivo
vencimento. O valor & atualizado diariamente, sem considerar as oscilagbes de prego
observadas no mercado.

16.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAO

16.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Macional, gue representam uma forma de
financiar a divida publica e permitem gue os investidores emprestem dinheiro para o governg,
recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como:
liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituigo enorme
por tras,

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa
divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do
prego unitario do titulo publico.

Marcagdo a Mercado

Através do prego unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de

titulos publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo pdblico na carteira

de investimentos. Abaixo segue férmula: r—
Vm = PUswa * QT e

Onde:
¥m = Valor de Mercado

PUssuer = Prego Unitario Atual

Qtiiwes = Quantidade de Titulos em Posse do regime
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Marcagédo na Curva

Ma aquisigio dos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de
aquisic3o, acrescidos dos rendimentos auferidos, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ARACAJU devera cumprir cumulativamente as exigéncias da Portaria MTP n°
1.467/2021 sendo elas:

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigages presentes
e futuras;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, dagueles
adguiridos com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisigao;

c) sejacomprovada aintencgdo e capacidade financeira do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE ARACAJU de manté-los em carteira até o vencimento; e

d) sejam atendidas as normas de atuéria e de contabilidade aplicaveis, inclusive no que
se refere & obrigatoriedade de divulgagdo das informagdes relativas aos titulos
adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentas, na hipdtese
de alteragdo da forma de precificagdo dos titulos de emissao do Tesouro Nacional.

Como a precificag@o na curva & dada pela apropriag8o natural de juros até a data de vencimento
do titulo, as formulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-B
O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz
a aplicagao e resgata o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de
vencimento do titulo.

E um titulo pds-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagio da taxa do
indice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Mominal Atualizado € calculado através do VNA na data de compra do titulo e da
projecdo do IPCA para a data de liquidagao, seguindo a equagio:

VNA = VNAdata de comara = {1 + [PCA prnjurldn}”?ﬁz
Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado

VNAgats do compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCAprojarane = Inflagio projelada para o final do exercicio
O rendimento da aplicagdo € recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do

pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado
ao ultimo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variag&o da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, & o valor na data base, carrigido pela taxa acumulada
da SELIC até o dia de compra, mais uma corregao da taxa SELIC meta para dia da liquidagao,

do titulo. Sendo seu célculo:
VNA = VNAs ds compra . {1 + SELIC mtfa]‘”ﬁy

.
L

Onde:
VYNA = Valor Nominal Atualizado A

VINAgara ga compra = Valor Nominal Atualizado na data da com
SELIC mets = Inflagio atualizada

,\ﬁ?
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Tesouro Prefixado - LTN
A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade € definida no momento da compra, que
nao faz pagamentos semestrais. A rentabilidade € calculada pela diferenga entre o prego de
compra do titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenga entre o prego de compra e o de venda, & possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:
Valor de Venda

Valor de Compra

Taxa Efetiva no Periodo = [ == 1] * 100

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagao do Titulo Plblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagao do Titulo na aquisigao

Ou, tendo como base um ano de 252 dias uteis:

252

Valor de Venda ]dln: uffir no periode

Taxa Efetiva no Periodo = ( - 1|+ 100

Valor de Compra

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Pablico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagio do Titulo na aquisicao

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F
Na NTN-F ocorre uma situag@o semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros so
que com a taxa pré-fixada e pagamento do Udltimo cupom ocorre no vencimento do titulo,
juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a
equagao:

= (1,10)°% — 1 1
Preco = Z 1000 v |-————nr| + 1.000 ¢+ |————5=

=1 (1+ TIR)ST (1+ TIR)=T

Em que DUn & o numero de dias Uteis do periodo e TIR é a rentabilidade anual do titulo.
Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza o
IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C nao sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo
apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagao:
VHA = VNAG‘H- de compra " {1 + FGPMprnjur-doJ"”NZ

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidagao e primeiro do més atual
e N2 sendo o nimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més
atual.

Como metodologia final de apuragaoc para os Titulos Plblicos que a entam o valor nominal
atualizado, finaliza-se a apuragio nos seguintes passos: “‘\%_1

\:-.}
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(i) identificagdo da cotagdo:

100
Cotagie= —————¢

{1+ Taxa)s:
Onde:

Cotagdo = & o valor unitario apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociagao ou compra o Titulo Pablico Federal

{ii) identificagdo do prego atual:
Cota u:;fn::]
100

Preco= VNA-» [
Onde:

Prego = valor unitario do Titulo Pablico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotagdo = é o valor unitario apresentado em um dia

16.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispbe sobre a constituigdo, a administragio, o funcionamento e a
divulgagao de informagdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragéo
ideal do patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes
4 composicio de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo dnus ou bdnus dessa
propriedade.

Através de divulgagao publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo
o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue férmula:

reforno = {1 + S'nurmrl * Rendiunda

Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santaricr: 5aldo inicial do investimento
Rendrngs: rendimento do fundo de investimento em um determinado pericdo (em percentual)
Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posigac em relagdo a

quantidade de cotas, calcula-se:
Vatvai = Vears * Qlcaras

Onde;
Vaiuas: valor atual do investimento
Vcora: valor da cota no dia

Oteoias: quantidade de cotas adguiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (FIl), onde consta ao menos uma negociagao
de compra e venda no mercado secunddrio através de seu ticker; esse sera calculado atraves
do valor de mercado divulgado no site do BM&FBOVESPA; caso contrario, sera calculado a
valor de cota, através de divulgado no site da Comissdo de ValoregMobilidrios - CVM,
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16.2.3 TITULOS PRIVADOS
Titulos privados sao titulos emitidos por empresas privadas visando a captacao de recursos,

As operagOes compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo operagoes de compra
(venda) com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacao sao definidas a taxa
de remuneragao e a data de vencimento da operagao. Para as operagdes compromissadas sem
liquidez diaria, a marcagdo a mercado sera em acordo com as taxas praticadas pelo emissor
para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operacao. Para as operagoes
compromissadas negociadas com liquidez diaria, a marcagio a mercado sera realizada com
base na taxa de revendafrecompra na data.

Os certificados de depdsite bancaric (CDBs) séo instrumentos de captagdo de recursos
utilizados por instituigdes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado,
a remuneragdo prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos &
registrados na CETIF.

Os CDBs pre-fixados sao titulos negociados com agio/desagio em relagdo a curva de juros em
reais. A marcagao do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de
mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo
da operagdo e rating do emissar.

Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros
baseada na taxa meédia dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela
CETIP, Geralmente, o CD| é acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na
data de emissdo do papel. A marcagdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro
projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as
faixas de taxas em vigor,

16.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagdo a mercado sdo didrios, como norma e sempre gue
possivel, adotam-se precos e cotagbes das seguintes fontes:
a) Titulos Publicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de  Capitais
(https:/fwww.anbima.com.br/pt_brfinformar/taxas-de-titulos-publicos. htm);

b) Cotas de fundos de investimentos: Comiss8o de WValores Mobiliarios - CVM
{http:/fwww.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html);

c) Walor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA, - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm);

d) Acgbes, opgbes sobre agbes liquidas e termo de agbes: BM&FBOVESPA
(https://www.b3.com.br/pt_br); e o

e) Cerlificado de Depdsito Bancério - CDB: CETIP {http:ﬁmw.bﬂ.&m.brmt brf). {

\J
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18

POLITICA DE MONITORAMENTO E AVALIAGAO

Para a supervisdo e avaliagdo dos resultados da carteira de investimentos e de seus respectivos
fundos, serao adotados metodologias e critérios em conformidade com as normativas expedidas
pelos orgaos fiscalizadores e reguladores.

Comg medida de acompanhamento, a elaborago de relatdrios mensais sera obrigatéria,
abrangendo, no minimo, informagtes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de
operagbes relacionadas as aplicagfes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ARACAJU, bem como a conformidade das alocagbes e dos processos decisérios
pertinentes.

O referido relatéric mensal deve ser complementado por um parecer do Comité de Investimentos,
gue devera incluir a andlise dos resultados obtidos no més de referéncia, juntamente com
consideragdes e deliberagdes. O Comité de Investimentos também deve apresentar, no minima,
o plano de agao com o cronograma das atividades relacionadas a gestao dos recursos.

Os documentos do processo de monitoramento e avaliagdo devem incluir;
a) Editorial sobre o panorama econdmico referente a semana e més anteriores;

b) Relatdrio Mensal, contendo: andlise qualitativa da situagdo da carteira em relagio &
composicdo, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos,
riscos; analise guantitativa baseada em dados histdricos e ilustrada por comparativos
gréficos, conforme exigido pela Portaria MTP n® 1.467/2022.

¢) Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados pela ICVM 555/2014,
compreendendo: analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando aplicavel)
e parecer opinativo,

d) Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados como "Estruturados”,
englobando: analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando aplicavel) e
parecer opinativo; e

e) Relatdrio de Andlise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre estratégia
tatica.

PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido abrange a amplitude exigida pela Resolugdo CMN n®
4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VI, considerando como "contingéncia,” no contexto desta
Politica de Investimentos, a exposigao excessiva a riscos e potenciais perdas dos recursos.

Com a identificago clara das contingéncias, desenvolvemos o plano dentro do processo de

investimentos, envolvendo ndo apenas a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, mas também ¥
o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo. '@f’f
.-""
;
s h -
v 7
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18.1 EXPOSICAO EXCESSIVA ARISCO

Exposigao a Risco refere-se a investimentos que direcionam a carteira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU para o néo cumprimento dos limites,
requisitos e normas estabelecidos para os Regimes Proprios de Previdéncia Social.

O nao cumprimento dos limites, requisitos e normas pode ser classificado como:

1 Desenguadramento da Carteira de Investimentos;

2 Desenguadramento do Fundo de Investimento;

3 Desenguadramento da Politica de Investimentos;

4  Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas;
Caso seja identificado o ndo cumprimento dos itens mencionados, os responsaveis pelos
investimentos, conforme definido nesta Politica de Investimentos, tém a obrigagao de:

1 - Desenquadramento da
Carteira de Investimentos

2 - Desenquadramento do
Fundo de Investimento

3 - Desenquadramento da
Politica de Investimentos

4 - Movimentagdes
Financeiras nao
autorizadas

a) Apuragdo das causas acompanhado de
relatdrio;

b) Identificagdo dos envolvidos a contar do inicio
do processo,

c) Estudo Técnico com a viabilidade para o
enguadramento.

a) Apuragdo das causas acompanhado de
relatorio;

b) Identificagdo dos envolvidos a contar do inicio
do processo,

c) Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuragdo das causas acompanhado de
relatorio;

b) Identificagdo dos envolvidos a contar do inicio
do processo,

c) Estudo Técnico com a viabilidade para o
enguadramento.

a) Apuragdo das causas acompanhado de
relatdrio;

b) Identificagé@o dos envolvidos a contar do inicio
do processo;

c) Estudo Tecnico com a viabilidade para
resolugao,

d) Agoes e Medidas, se necessarias, judiciais
para a responsabilizagdo dos responsfivgis.

Curto, Médio e
Longo Prazo

Curto, Médio e
Longo Prazo

Curto, Medio e
Longo Prazo

Curto, Médio e
Longo Praz
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18.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Define-se como potenciais perdas dos recursos os montantes significativos provenientes de
fundos de investimentos diretamente vinculados aos riscos de mercado, crédito e liquidez

Contingéncias Medidas Resolugdo

a) Apuragdo das causas acompanhado de
relatdrio;

b) Identificagdo dos envolvidos a contar do
inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
administrativa, financeira e se for o caso,
juridica.

Curto, Médio e
Longo Prazo

1 - Potenciais perdas de
recursos

19 CONTROLES INTERNOS

Antes de proceder a qualguer aplicagdo, resgate ou movimentagdo financeira na carteira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU, os responsaveis
pela gestéo dos recursos devem aderir estritamente a todos os principios e diretrizes envolvidos
nos processos de aplicagao de recursos.

0 acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagdo a Meta de
Rentabilidade definida assegurara agdes e medidas a curto e médio prazo para equacionar
quaisquer distorgdes decorrentes dos riscos a ela vinculados.

Em conformidade com as disposigOes da Portaria MTP n® 1.467/2022, foi estabelecido o Comité
de Investimentos por meio do Ato Normativo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO
DE ARACAJU, com a finalidade minima de participar no processo decisorio concernente &
formulagdo e execugdo da Politica de Investimentos.

Suas agles sdo previamente aprovadas em Plano de Agao estipulado para o exercicio corrente,
e seu controle & promovido pelo Gestor dos Recursos e Comité de Investimentos.

A participagdo no processo decisorio referente a formulagdo e execugdo da Politica de
Investimentos abrange:
a) Assegurar o cumprimento escrupuloso das normativas vigentes;

b) Garantir a conformidade da Politica de Investimentos e suas revisdes,

¢) Assegurar a adequagio dos investimentos ao perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE ARACAJU;

d) Monitorar diligentemente o grau de risco dos investimentos,

e) Verificar se a rentabilidade dos recursos esta em estrita conf
de risco assumido;

rmidade com o nivql
W

W

fl Assegurar a condugéo ética e transparente dos recursos;
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g) Garantir a execugao irrepreensivel dos processos internos relacionados & area de
investimentos;

h) Instaurar sindicadncia no dmbito dos investimentos e processos de investimentos,
quando necessario;

i} Executar um plano de contingéncia no ambito dos investimentos, conforme
delineado na Politica de Investimentos, se necessario;

i} Assegurar a execugao, o cumprimento e o acompanhamento do Credenciamento
das InstituigGes Financeiras;

k) Garantir que a Alocagdo Estratégica esteja em perfeita sintonia com os estudos
tecnicos que nortearam o equilibrio atuarial e financeiro, e

I} Conduzir qualguer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos é formalizado em formato de
relatorio efou parecer, estando a disposigio para apreciagao, analise, contestagdo e aprovagao
por parte do Conselho de Deliberagdo. A periodicidade desses relatdrios efou pareceres &
criteriosamente ajustada conforme o porte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
ARACAJU,

Esses relatdrios efou pareceres sdo mantidos e disponibilizados ao Ministério da Previdéncia
Social, Secretaria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal,
Controle Interno e demais orgaos fiscalizadores e interessados,

DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos esta sujeita a revisbes durante sua execugdo e deve ser
monitorada a curto prazo, a partir da data de aprovagdo pelo ¢rgdo superior competente do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU, com validade restrita ao ano de
2024,

Reunides extracrdinarias, promovidas pelo Comité de Investimentos e subsequente avaliagdo
pelo Conselho Deliberativo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU,
serdo realizadas sempre que necessario ajustar esta Paolitica de Investimentos em resposta ao
comportamento/conjuntura do mercado, visando & preservagdo dos ativos financeiros efou
adaptagdo a nova legislagdo.

A Politica de Investimentos, suas revisbes potenciais, a documentagio que as fundamenta, bem
como as aprovagoes requeridas, permanecerdo disponiveis para orgdos de acompanhamento,
supervisao e fiscalizagdo pelo periodo de 10 (dez) anos.

Os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU devem ser certificados por meio de exame
organizado por entidade autGnoma com reconhecida capacidade técnica e presenga destacada
no mercado brasileiro de capitais. O exame abrangera, no minimo, o conteddo especificado no
anexo a Portaria MTP n® 1.467/2022, Art. 76, Inciso I

A comprovagao da habilitagdo ocorrerd pelo preenchimento dos campos especificos nos
Demonstrativos da Politica de Investimentos (DPIN) e de Aplicagoe Investimentos dos

Recursos (DAIR). K_)\‘j?
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As Instituigées Financeiras operadoras do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
ARACAJU podem, a titulo institucional, fornecer apoio técnico por meio de cursos, seminarios e
workshops ministrados por profissionais de mercado efou funcionadrios das instituigGes. Além
disso, podem oferecer contraprestagdo de servigos e projetos de iniciativa do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU, sem énus ou compromissos atrelados aos produtos
de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e
suas e a Portaria MTP n® 1.467/2022, bem como as demais normativas pertinentes aos Regimes
Praprios de Previdéncia Social - RPPS.

E parte integrante desta Politica de Investimentos uma copia da Ata do Comité de Investimentos,
que participa do processo decisdrio quanto a sua formulagdo e execugdo, e uma copia da Ata do
drgao superior de deliberagdo competente que aprova o presente instrumento, devidamente
assinada por seus membros.

Este documento deve ser assinado:
a) Pelo representante do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU &
b) Pelos responsaveis pela elaboragio, aprovagdo e execugdo desta Politica de
Investimentos, em conformidade com o art. 91° da Portaria n® 1.467/2022.

Aracaju - SE, 29 de novembro de 2024

L

L i R T T, S .
Maria Avilete Ramalho
Presidente do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju.

COMITE DE INVESTIMENTOS

GHW: Santana Soargs
Presidente do Comité de Inyestimgnlos.

Wilson dos Santos
Membro do Comité de In
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