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Ata da 1282 Reunido Ordinaria do
Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Aracaju.
Data: 14 de novembro de 2024.
Local: Sala de Reunido do AJUPREV.
Participantes: Wilson dos Santos, Genolice Santana Soares, Cristiano dos Santos Bomfim.
Pauta: Item 1 - Analise do Relatério de Investimentos de ocutubro de 2024;
Item 2 - Analise do Cenaério;
Item 3 - Estratégia para o periodo;
item 4 - Realocacg&o dos fundos;
item 5 - Apresentacdo da minuta da Politica de Investimento 2025.
Item 6 - O que ocorrer
Verificada a existéncia de quérum, a 5r.2 Genolice deu inicio a reunido, informando que no més de outubro de

2024, o AJUPREV alcangou o valor de R$ 1.765.994.820,14 evidenciando um retorno positivo de RS 9.200.904,47,
esse desempenho corresponde a um retorno em percentual de 0,52% no periodo, contra uma meta atuarial
estabelecida de 1,02 %. A Sr.2 Genolice destacou que esse resultado foi impulsionado pelo retorno positivo de
0,59% em investimentos de renda fixa, retorno negativo de -0,74% em renda varidvel e retorno positivo de 5,17%
em investimentos de renda exterior. Item 1 - Anéalise do Relatério de Investimentos: O Sr. Cristiano apresentou o
Relatério de Investimentos referente ao més de outubro de 2024, com uma anélise da rentabilidade e do risco dos
investimentos realizados, em conformidade com as diretrizes estabelecidas pelo Comité e a estratégia de alocagdo
prevista na Politica de Investimentos aprovada. As operag¢Bes realizadas foram todas autorizadas pela Diretoria e
seguiram os procedimentos estabelecidos. Apds a apresentacdo e discussdo do relatdrio, o Comité emitiu por
unanimidade o seu parecer, considerando adequadas as decisBes de investimento e os resultados alcangados.
Item 2 - Analise do Cendrio Econdmico: Foi realizada uma anélise abrangente dos principais aspectos do cendrio
econdmico internacional e nacional, com vistas a orientar as decisfes de alocagdo e estratégias de investimento.
Cenério Internacional: No @mbito internacional, o destaque foi para as eleigbes presidenciais nos Estados Unidos,
marcadas pela disputa acirrada entre o republicano Donald Trump e a democrata Kamala Harris. A incerteza
politica associada ao processo eleitoral gerou volatilidade nos mercados financeiros, particularmente nas
Treasuries, que apresentaram elevac¢@es significativas nas taxas de juros. A intensificagdo dos conflitos geopoliticos
entre Ird e Israel também contribuiu para um ambiente de maior aversdo ao risco, com potenciais impactos nas
cadeias globais de energia e comércio. Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE) optou por uma postura mais
acomodativa, reduzindo a taxa basica de juros em 0,25%. Apesar disso, desafios persistem na convergéncia da
inflacio & meta, especialmente no setor de servigcos. No Reino Unido, a introdugdo de novos estimulos fiscais
elevou a curva de juros locais e aumentou a press3o inflacionaria. Na Asia, a China sinalizou novos estimulos fiscais
direcionados a infraestrutura e refinanciamento de dividas locais, fomentando expectativas de crescimento. No
Japdo, o Banco do Japdo manteve as taxas inalteradas, mas sugeriu possiveis ajustes em dezembro, diante de
sinais de maior dinamismo econdmico. Por fim, o fortalecimento do délar norte-americano, impulsionado por
expectativas de politicas econdmicas mais restritivas nos EUA, exerceu pressdo sobre moedas emergentes, criando
desafios adicionais para economias periféricas. Esses elementos reforgam a importéncia de uma gestdo prudente e
adaptativa, considerando a complexidade e volatilidade do cenario global. Cendrio Nacional: No Brasil, o ambiente
externo seguird desafiador devido a tensBes geopoliticas, como os conflitos no Oriente Médio e na Ucrénia, que
devem sustentar os precos das commodities em patamares elevados, beneficiando a balanga comercial brasileira.
dutividade, o

Apesar de uma produgdo agricola moderadamente menor em 2025, espera-se um aumento na p

que deve mitigar os impactos negativos e sustentar um superavit comercial. O mercado de trabalhp se manté
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resiliente, com uma taxa de desemprego estabilizada entre 6,0% e 8,0%. O setor de servicos devera desacelerar,
mas continuard robusto devido ao crescimento da renda e & ampliagdo das transferéncias governamentais. A
expectativa é que o PIB cres¢a 3,1% em 2024, desacelerando para 1,9% em 2025, influenciado pela politica
monetdria contracionista e por uma demanda externa mais fraca. A inflag8o ao consumidor em 2025 deverd
desacelerar de forma moderada, permanecendo acima da meta de 3% estabelecida pelo Conselho Monetério
Nacional. A inflagdo dos pre¢os administrados deve cair de 4,7% em 2024 para 3,6% em 2025, enquanto os pregos
livres devem seguir uma trajetdria semelhante & do ano anterior. A expectativa € de que o cdmbio se mantenha
estavel em torno de RS 5,40/USS, enquanto os precos de commodities devem se acomodar devido a
desaceleracdo chinesa e 3 incerteza geopolitica. Em resposta a dindmica inflacionaria de 2024, o Banco Central
retomou o ciclo de alta da Selic, que deverd atingir 12,75% em 2025, Os riscos para a politica monetéria continuam
assimétricos, com a possibilidade de uma taxa neutra mais elevada. O ciclo de flexibilizagdo da Selic estd projetado
para comecar apenas na ultima reunifo de 2025, encerrando o ano em 12,75%. O cendrio fiscal de 2024 foi
marcado pelo expansionismo, com o governo ajustando a meta de superavit primario para 2025 de +0,5% do PIB
para 0%. As receitas ficaram aquém das expectativas, enquanto despesas previdencidrias e gastos extraordinarios
superaram projecdes. Espera-se um déficit primério de -1,0% do PIB em 2025, agravando a relagdo divida/PIB, que
deve subir para 82,3%. Medidas estruturais para controle de despesas sdo urgentes para restaurar a credibilidade
fiscal e a ancoragem das expectativas inflacionarias. A Sra. Genolice chamou atengdo para a persisténcia das
incertezas no cendario internacional, especialmente em relacdo & politica monetéria nos Estados Unidos e seus
reflexos sobre a volatilidade do cdmbio. Ela enfatizou a necessidade de cautela na alocagdo de ativos
internacionais, priorizando estratégias defensivas para mitigar potenciais impactos de uma postura mais
conservadora do Federal Reserve. Encerrando a discussdo, o comité reafirmou a importancia de acompanhar de
perto os desenvolvimentos econdmicos globais e domésticos. O comité permanecera vigilante para ajustar suas
estratégias de forma coerente e fundamentada, @ medida que novos dados econdmicos forem sendo divulgados.
ltem 3 - Estratégia para o Periodo: O Comité, considerando os cendrios econdmicos internacionais e nacionais
discutidos anteriormente, apresentou as estratégias que serdo adotadas para o periodo de novembro de 2024. A
definicio dessas estratégias busca alinhar as a¢des de alocagdo de ativos com os objetivos estabelecidos na
Politica de Investimentos, maximizando o retorno dos investimentos dentro dos limites prudenciais de risco. O
Comité deliberou a alocac3o de novos recursos em fundos indexados ao IDKA 2A, CDI, Multimercado, IBOVESPA e
IDIV. Essas decisbes foram tomadas com a intencdo de otimizar os retornos e gerenciar os riscos de maneira
criteriosa. Item 4 - Realocagdo dos fundos: O Comité decidiu pela realocagdo dos recursos do BB Alocagdo Ativa
Retorno Total FIC RF Previdencidrio para o BB Previdencidrio RF REF DI LP PERFIL FC, levando em consideracdo a
expectativa de um possivel ciclo de alta de juros e o cenario de incertezas econdmicas, com foco em aumentar a
seguranga e liquidez dos recursos. BB Alocacdo Ativa Retorno Total FIC RF Previdenciario apresentou um retorno
de 34% desde sua alocacdo em junho de 2020. O Comité ressaltou a importancia de monitorar continuamente a
performance desses fundos, de modo a realizar ajustes caso o cendrio econémico apresente mudangas
significativas. As decisdes foram tomadas em conformidade com a Politica de Investimentos. ltem 5 -
Apresentacdo da minuta da Politica de Investimento 2025: Na presente reunido do Comité de Investimento, o Sr.
Cristiano submeteu & apreciacdo e anélise deste colegiado a minuta da Politica de Investimento para o exercicio de
2025. A mencionada minuta foi antecipadamente enviada aos membros, acompanhada das diretrizes para a
alocacdo estratégica, alinhada ao perfil do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju, bem como dos
parametros de risco aplicaveis aos segmentos de renda fixa e renda varidvel. Adicionalmente, foram apresentados

os valores esperados de rentabilidade futura dos investimentos, expressos em percentuais. E relevant

que, durante a exposi¢do da proposta, o Consultor Diego Lira, representante da Credito & Mercado, d
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itens pertinentes, proporcionando acs membros do Comité a oportunidade de verificar os resultados das andlises,
expor observagBes e esclarecer dividas. Apds a conclusdo das exposi¢des individuais dos membros, deliberou-se
pela aprovagdo da minuta, consolidando assim a decisio do Comité de Investimento para a Politica de
Investimento do exercicio de 2025, conforme a seguir:

ESTRATEGICA PARA O EXERCICIO DE 2025

 Limite Estratégia Limite
Inferior (%) | Alvo (%) Supersor (%)

Limite da
Resolucao CMN %

Segmento Tipo de Ativo

100,00% 0,00%

100,00%

0,00% 55,00%

100,00% 0,00%

0,00% 0,00%

000%  1200%

» Renda Fixa
0,00% 0,00%

000%  000%

0,00% 0,00% 0,00%

0,00% 0,00% 0,00%

s,

- anlte da
Resolu 30 CMN %

35,00%

Renda

s 10,00%
ariavel, v L ,. L
Estruturados s Py
e Fli /5’00 %
15,00%
11° - Fl Imobiliario 5,00%

 10,00% - 0,00%

Exterior itui i 10,00% 0,00% 4,00% 10,00%

Social - RPPS, referentes ao exercicio de 2025. Considerando as caracteristicas e obrigaces do
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de Previdéncia do Municipio de Aracaju busca como meta de rentabilidade uma taxa de retorno esperada,
adicionada a um indice de Referéncia. Em virtude de desempenhos superiores nos Gltimos anos, em relacdo a taxa
de juros reais em 2019 e 2023, serd acrescido 0,30 {trinta centésimos) a essa meta.
Detalhes da estratégia incluem:
1- Taxa de Retorno Esperada: A Politica de Investimentos estabelece como meta uma taxa de retorno
esperada de 5,29%.
- indice de Referéncia: Alinhado as necessidades atuariais e baseado nas proje¢des de inflagdo para
2025, o Instituto adota como indice de referéncia a variagdo do IPCA (Indice Naciona
Consumidor Amplo), divulgado pelo IBGE {Instituto Brasileiro de Gepgrafia atistica).
ftem 6 - O que ocorrer: Nada mais havendo a tratar, deu-se por encerrada 30. Eu, Genolice Santana Soares,

/
Genolice Santana Soares Wilson dos S ntos}
Presidente - Comité de Investimentos Membro - Comité de Investimentos

afitos Bomfim
ité de Investimentos
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