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SIGLAS E ABREVIATURAS

BOVESPA: Bolsa de Valores de S&o Paulo.

ANBIMA: Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
COPOM: Comité de Politica Monetaria.

CVM: Comissao de Valores Mobiliarios.

ERP: Equity Risk Premium (Prémio de Risco de Capital Préprio).
EVA: Economic Value Added (Valor Econémico Agregado).
IBOVESPA: indice da Bolsa de Valores de Sao Paulo.

OPA: Oferta Publica de Aquisicdo de Agdes.

AM: Asset Management, ou gestora de recursos.

PIB: Produto Interno Bruto.

SELIC: Sistema Especial de Liquidagao e Custddia.

TJLP: Taxa de Juros de Longo Prazo.

FED: Federal Reserve, o banco central dos Estados Unidos.

CONCEITOS E DEFINICOES

FIM: Fundo de Investimento Multimercado. Aplica em diversos ativos, como moedas, titulos de renda
fixa e agbes, seguindo limites estabelecidos em seu regulamento.

FIP: Fundo de Investimento em Participagdes. E um tipo de investimento de longo prazo, em que as
cotas sdo emitidas e resgatadas apenas no término do fundo. Também conhecido como fundo de private
equity.

FIDIC: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. Investe no minimo 50% do seu patriménio liquido
em direitos creditdrios, como duplicatas, cheques e pagamentos em cartdo de crédito.

Fll: Fundo de Investimento Imobiliario. Pode ser de "Tijolo", adquirindo imdveis rurais ou urbanos, ou
de "Papel", investindo em titulos e valores mobiliarios relacionados ao setor imobiliario, como CRIl e LCI.

EUROSTAT: Organizacao estatistica da Comissao Europeia que produz dados estatisticos para a Uniao
Europeia e promove a harmonizagao dos métodos estatisticos entre os estados membros.

FIRF: Fundo de Investimento em Renda Fixa. Esses fundos tém no minimo 80% do seu patrimbnio
atrelado a ativos de renda fixa.

CP: Curto Prazo. Sao fundos que investem em titulos indexados ao CDI, a SELIC ou em papéis
prefixados, com duragdo maxima de 365 dias.

LP: Longo Prazo. Diferentemente dos fundos de curto prazo, possuem duragdo minima superior a 365
dias.

REF: Indica que a rentabilidade do fundo segue um indice de referéncia, como o Ibovespa ou o CDI.
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Benchmark: E uma referéncia usada para avaliar o desempenho de um investimento. Cada tipo de
investimento é comparado a um benchmark apropriado.

CDiI: Certificados de Depdsito Interbancarios. Sao indexadores utilizados no mercado financeiro. O CDI
€ uma referéncia para investimentos de renda fixa.

Debénture: Titulo de divida de médio a longo prazo emitido por empresas que nao sejam instituigdes
financeiras ou de crédito imobiliario.

LCI/LCA: Letras de Crédito Imobiliario (LCI) e Letras de Crédito do Agronegécio (LCA). Esses titulos
sao emitidos por bancos e sdo semelhantes aos CDBs, com a diferenga de serem isentos de imposto
de renda.

Risco: Grau de incerteza associado a um investimento, determinando as chances de retorno positivo
ou negativo. Quanto maior a incerteza da rentabilidade, maior € o risco.

Risk-off: Expressao utilizada no mercado financeiro para descrever periodos em que os grandes
investidores preferem investimentos mais conservadores e seguros, evitando correr riscos.

IBrX: indice que acompanha a média das cotagdes das acdes negociadas na Bovespa.

IPO: Initial Public Offering (Oferta Publica Inicial). Processo em que uma empresa disponibiliza suas
acOes para negociagao no mercado pela primeira vez.

S&P 500: indice de mercado de agdes norte-americano que lista as 500 empresas de melhor
desempenho nas bolsas de valores de Nova York e Nasdaq.

Dow Jones: Indicador financeiro que avalia o desempenho das acGes de empresas norte-americanas.
Atualmente, é composto por 30 empresas.

FOMC: Federal Open Market Committee (Comité Federal de Mercado Aberto). E o comité responsavel
por supervisionar e controlar as operagoes de mercado aberto do sistema financeiro dos Estados
Unidos, estando intimamente ligado ao Federal Reserve (o banco central dos EUA).

PMI: indice de Gerentes de Compras (Purchasing Managers' Index). Indicador econdmico que avalia a
atividade industrial e a saude econbémica de um pais, sendo dividido em setores como manufatura,
servigos e construgao.

IBC-Br: indice de Atividade Econémica do Banco Central. Trata-se de um indicador que busca antecipar
a tendéncia do Produto Interno Bruto (PIB), considerado uma prévia do PIB.

CNY: Renminbi Chinés. A moeda oficial da Republica Popular da China.
BCE: Banco Central Europeu. Instituigdo responsavel pela politica monetaria da Zona do Euro.

CPI: indice de Pregos ao Consumidor (Consumer Price Index). Mede a variagdo média dos precos de
bens e servigcos consumidos pelas familias ao longo do tempo, sendo uma importante métrica de
inflagao.

Fed Funds Rate: Taxa dos Fundos Federais. E a taxa de juros de curto prazo dos Estados Unidos,
influenciada pelas decisdes do Federal Reserve (Fed) e utilizada como referéncia para diversas
transacoes financeiras.
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1.

2.

INTRODUCAO

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju - apresenta o relatorio de Investimentos
referente ao més de setembro de 2024, atendendo ao principio de transparéncia na gestao
dos recursos previdenciarios.

O Instituto busca aplicar os recursos financeiros em operagées que privilegiam a
seguranga, liquidez e rentabilidade, amparado nas deliberagdes do Comité de Investimentos,
cujas decisdes sao tomadas em reunides periddicas e devidamente registradas em atas,
sempre em consonancia com a Politica de Investimentos e dentro dos pardmetros e limites
previstos na Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

CENARIO/ PRINCIPAIS DESTAQUES
2.1 CENARIO INTERNACIONAL

O més de setembro trouxe movimentos significativos no cenario econdmico global, com
eventos-chave que influenciaram tanto as expectativas quanto as estratégias de investimento
nos mercados financeiros. A politica monetaria global, o crescimento econémico da China e
as tensdes geopoliticas foram os principais motores que definiram o ambiente econémico
mundial.

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve (Fed) finalmente iniciou o ciclo de afrouxamento
monetario, com uma reducao de 0,50% na taxa basica de juros, um movimento amplamente
antecipado pelo mercado. Esse corte ocorre em um contexto de inflagdo em desaceleragao,
com os nucleos de inflagdo préoximos a meta e uma leve perda de dinamismo no mercado de
trabalho. O tom cauteloso adotado pelo presidente do Fed, Jerome Powell, reforca uma
abordagem gradual em futuras reducdes de juros, alinhando-se com as projecdes de mais
dois cortes de 0,25% em 2024. Tal postura reflete uma preocupacdao em manter a estabilidade
econdmica enquanto avalia os dados econémicos em evolugdo. As eleicdes americanas
adicionam uma camada de incerteza ao cenario, uma vez que o panorama politico continua
indefinido.

Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE) também ajustou sua politica, cortando a taxa
de juros em 0,25%, diante de dados econémicos mais fracos, especialmente os PMIs, que
vieram abaixo das expectativas. A presidente do BCE, Christine Lagarde, demonstrou uma
visdo mais otimista em relagcdo ao processo de desinflagdo no bloco, enquanto mantinha a
mensagem de que cada decisdo futura serd guiada pelos dados econdmicos disponiveis. O
Banco da Inglaterra (BoE), por sua vez, optou por manter a taxa de juros inalterada, adotando
uma postura de afrouxamento gradual @ medida que novos dados econdmicos se consolidam.

No Japéo, o Banco Central (BoJ) manteve sua taxa de juros em setembro, em meio a
volatilidade causada pelos dados do mercado de trabalho dos EUA e pela valorizagdo do Yen.
A decisdo de uma postura mais cautelosa estéa ligada a necessidade de monitorar de perto os
desenvolvimentos econdmicos antes de implementar qualquer ajuste significativo.

A economia chinesa esteve no centro das atencdes em setembro, com uma série de
medidas de estimulo anunciadas para combater a desaceleragdo econémica. A reacdo do
governo chinés incluiu cortes nas taxas de juros, redugao de compulsério bancario e ajustes
significativos no setor imobiliario, como menores requisitos de entrada para a compra de
iméveis e flexibilizagdo das condigdes de crédito. Essas ag¢des resultaram em uma
recuperagdo significativa do mercado de acgbes chinés e na valorizagdo de diversas
commodities, renovando as expectativas de crescimento tanto para a China quanto para
outras economias que dependem de sua demanda.
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No entanto, os indicadores de atividade e do mercado imobiliario continuam aquém do
esperado, sugerindo desafios persistentes para o crescimento. A reuniao do Politburo reforgou
a preocupagao com a economia chinesa e sinalizou a possibilidade de novos estimulos fiscais
no curto prazo, embora ainda ndo haja um anuncio oficial detalhado sobre a extensao dessas

medidas.
Fonte: Bradesco Asset Management / Santander Asset Management / Bahia Asset / INFOMONEY).

2.2 CENARIO NACIONAL

No Brasil, os dados econdmicos divulgados no més reforcam que a atividade permanece
aquecida no terceiro trimestre, com destaque para o consumo. O mercado de trabalho
continua a mostrar uma trajetoria positiva, com a taxa de desemprego em queda, salarios
pressionados e uma geracao de vagas em niveis elevados. Por outro lado, as ultimas leituras
de inflagdo ficaram abaixo das expectativas, com uma composi¢do de nucleos considerada
benigna. As expectativas de inflagdo mantiveram-se praticamente estaveis, apesar de estarem
acima da meta, mesmo com a elevagao da taxa Selic, conforme indicado na pesquisa Focus.

No ambito da politica monetaria, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) decidiu, em
uma votagcdo unanime, elevar a taxa basica de juros em 0,25%, levando a Selic para 10,75%
ao ano. O comité também revisou suas projegdes de hiato do produto e de inflagdo, ajustando
seu balango de riscos para considerar uma assimetria altista no cenario prospectivo de
inflagé@o. Isso indica uma cautela maior em relagao a evolugao dos precos e 0 Compromisso
de manter as expectativas de inflagdo ancoradas.

No campo fiscal, o 4° relatério bimestral de receitas e despesas do governo central
mostrou que as previsdes do governo continuam superestimando receitas e subestimando
despesas. Apesar de ainda acreditarmos que 0 governo conseguira atingir a meta fiscal deste
ano, os desafios fiscais para os préoximos anos permanecem elevados, com a divida publica
crescendo e despesas permanentes sendo cobertas por receitas extraordinarias. A
manutencao de uma disciplina fiscal é essencial para garantir a sustentabilidade econémica e
a confianga dos investidores.

Os Ultimos resultados do indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) indicam uma
inflagdo moderadamente acima da meta, com nucleos de inflagdo préximos a 4,0%. A inflagéo
de servigos, mesmo com um mercado de trabalho aquecido, permanece levemente acima da
meta de 3,0%, enquanto a inflagdo de bens duraveis esta pressionada, refletindo a depreciagao
recente do cambio.

O mercado de renda variavel foi impactado pelos movimentos de politica monetaria tanto
no Brasil quanto no exterior. A concretizagdo de cortes de juros nos Estados Unidos e na
Europa levou a um desempenho positivo nas bolsas globais, com o S&P 500 subindo 2,02% e
o Russell 2000 ganhando 4,81%. No Brasil, no entanto, a elevagdo da Selic em 0,25% j& era
esperada pelo mercado, mas o discurso duro do Banco Central fez com que a curva de juros
fosse reprecificada, resultando em uma queda no Ibovespa (-3,08%) e no indice de small caps
SMLL (-4,41%).

No mercado de renda fixa, a postura hawkish do Banco Central impactou toda a curva de
juros, com vértices curtos e longos pressionados pela possibilidade de um ciclo mais
prolongado de aperto monetario. O swap de doze meses subiu 52 pontos-base, e a taxa do DI
de dez anos aumentou 28 pontos-base, resultando em uma desinclinagédo da curva. Nos titulos
NTN-Bs, tanto os prazos curtos quanto os longos apresentaram elevagao nas taxas, refletindo
as preocupacgoes com a politica fiscal e as incertezas econdmicas.
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No mercado de cambio, o Real valorizou-se 3,85% em relacao ao dolar, impulsionado pelo
aumento do diferencial de juros em relagao as demais economias. A tendéncia de depreciagao
da moeda norte-americana foi observada globalmente, com o DXY recuando 0,93%. No
mercado de commodities, as cotagdes do minério de ferro e da soja mostraram recuperagao
apos estimulos anunciados pela China, enquanto o petréleo continuou a cair devido a
desequilibrios entre oferta e demanda.

O Risco-Brasil, medido pelo Credit Default Swap (CDS), refletiu a aversao ao risco dos
investidores em relagcdo aos ativos locais, subindo de 2,38% para 2,48% ao ano. Esse
movimento destaca a percepcao de risco em torno das incertezas fiscais e da politica

monetaria brasileira, além dos desafios externos que o pais enfrenta.
(Fonte: Bradesco Asset Management / INFOMONEY).

2.3 INDICADORES

indices
CDI 0,83% 7,99% 11,06% 25,98%
Délar -3,68% 12,53% 8,80% 0,77%
Global BDRX -0,21% 41,96% 52,98% 86,40%
Ibovespa -3,08% -1,77% 13,08% 19,79%
IBX -2,97% -1,23% 13,53% 19,31%
IBX-50 -3,26% -0,22% 14,18% 20,25%
IDIV (DIVIDENDOS) -0,72% 4,25% 19,48% 36,40%
IDKA IPCA 2 Anos 0,39% 5,01% 8,05% 20,40%
IDKA IPCA 20 Anos -3,07% -9,14% 0,20% 8,96%
IDKA IPCA 5 Anos -0,48% 1,12% 5,20% 17,44%
IDKA PRE 2 ANOS 0,12% 3,22% 7,69% 22,32%
IFIX (FI Imobiliarios) -2,58% -0,16% 2,69% 10,54%
IMA Geral 0,34% 4,99% 8,98% 22,61%
IMA Geral ex-C 0,34% 5,00% 9,02% 23,08%
IMA-B -0,67% 0,82% 5,61% 17,28%
IMA-B 5 0,40% 5,30% 8,43% 21,06%
IMA-B 5+ -1,42% -2,62% 3,64% 14,16%
INPC 0,48% 3,29% 4,09% 8,78%
IPCA 0,44% 3,31% 4,42% 9,84%
0,86% 7,26% 9,76% 21,32%
IRF-M 0,34% 3,90% 8,45% 23,17%
IRF-M 1 0,82% 7,18% 10,28% 25,21%
IRF-M 1+ 0,11% 2,50% 7,67% 22,81%
MSCI ACWI -1,59% 31,85% 41,09% 55,11%
NASDAQ 100 Index -1,29% 34,17% 48,32% 84,25%
S&P 500 2,02% 20,81% 34,38% 60,71%
Selic 0,83% 7,99% 11,05% 25,98%
SMALL CAP -4,41% -13,67% -3,75% -6,59%

Més de referéncia: Setembro/2024

Pagina 7 de 20



3.

PATRIMONIO RECURSOS PREVIDENCIARIOS - SETEMBRO/2024

3.1 PATRIMONIO

No periodo de janeiro a setembro de 2024, o Patrimdnio do Fundo Previdenciario alcangou
o valor de R$ 1.747.773.743,29, refletindo um retorno positivo de R$ 88.167.848,74. Esse
desempenho representa um retorno percentual de 5,41%, contra uma meta atuarial de 7,26%.

Ao compararmos os valores de setembro de 2024 com os de dezembro de 2016, em que
o Patriménio do Fundo Previdenciario era de R$ 499 milhdes, constatamos um aumento
expressivo de 349,79%.

Ano Més | SaldonoMés(R$) | Retorno(R$) | Retorno(%) | Meta (%)

2016 Dezembro 499.666.211 62.215.473 14,83% 12,64%
2017 Dezembro 631.300.083 62.832.770 11,81% 9,04%
2018 Dezembro 768.516.739 63.604.554 9,40% 9,92%
2019 Dezembro 946.921.868 117.894.448 14,72% 10,59%
2020 Dezembro 1.053.932.243 67.507.645 6,81% 10,76%
2021 Dezembro 1.124.953.899 -4.543.811 -0,46% 16,02%
2022 Dezembro 1.281.705.712 60.719.181 5,18% 10,98%
2023 Dezembro 1.577.042.966 200.307.458 15,04% 9,90%
2024 Setembro 1.747.773.743 88.167.849 5,41% 7,26%

3.2 COMPOSICAO POR SEGMENTO - SETEMBRO/2024

Carteira
Segmento 7 RS
(1]

Renda Fixa 82,20% 1.436.689.452
Renda Variavel 12,04% 210.486.047
Estruturados 2,51% 43.848.501
Fundo Imobiliario 0,26% 4.555.668
Exterior 2,99% 52.194.074

Total: 100,00% 1.747.773.743,29

3.3 DEMONSTRACAO GRAFICA

COMPOSICAO POR SEGMENTO

Setembro/2024
12,04%
m 82,20%
H 251%

B Renda Fixa 0,26%

Renda Variavel H 2,99%
H Estruturados

Fundo Imobiliario
u Exterior grafico - 01
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INVESTIMENTOS - SETEMBRO/2024
4.1 RENDA FIXA - SUB-SEGMENTO

SUB - SEGMENTO VALOR (R$) %

VERTICE MEDIO 382.016.681 21,86%
GESTAO DURATION 303.924.007 17,39%
CDI 280.998.905 16,08%
IMA-B 149.476.791 8,55%
IMA-B 5 118.703.356 6,79%
IRF-M 90.106.304 5,16%
IRF-M 1 33.748.711 1,93%
IRF-M 1+ 24.097.249 1,38%
IMA-B 5+ 19.199.921 1,10%
IMA-GERAL 14.882.535 0,85%
IDKA PRE 2A 10.191.793 0,58%
VERTICE LONGO 9.343.199 0,53%

Renda Fixa 1.436.689.452 82,20%

4.2 RENDA VARIAVEL - SUB-SEGMENTO

SUB - SEGMENTO VALOR (R$) %

AGOES - LIVRES 62.852.435 3,60%
ACOES - INDEXADO 40.199.001 2,30%
AGOES - SMALL / MID CAPS 34.475.981 1,97%
AGOES - INDICE ATIVO 30.729.205 1,76%
ACOES - DIVIDENDOS 23.324.784 1,33%
MULTIMERCADO - OUTROS 6.696.175 0,38%
AGOES - SETORIAIS 6.474.025 0,37%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR 5.722.630 0,33%
FUNDO IMOBILIARIO 4.555.668 0,26%
FIP 3.869.462 0,22%
ACOES - VALOR 806.713 0,05%
Renda Variév?rll;olibsi;ciréu;tigrados - Fundo 219.706.078 12,57%
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4.3 RENDA EXTERIOR - SUB-SEGMENTO

SUB - SEGMENTO VALOR (R$) ’ %
BDR NIVEL | 52.194.074 2,99%
MULTIMERCADO - EXTERIOR 27.560.235 1,58%
ACOES - EXTERIOR 11.623.903 0,67%
Exterior 91.378.213 5,24%
TOTAL 1.747.773.743|  100,00%

4.4 DEMONSTRACAO GRAFICA

DISTRIBUIQAO POR SUB-SEGMENTO (R$)
Setembro/2024

VERTICE MEDIO I 382.016.681
GESTAO DURATION I 303.924.007
cDl I 280.998.905
IMA-B I  149.476.791
IMA-B5 [ 118.703.356
IRF-M [ 90.106.304
ACOES - LIVRES [l 62.852.435
BDRNIVEL| [l 52.194.074
AGCOES - INDEXADO [l 40.199.001
ACOES - SMALL / MID CAPS [l 34.475.981
IRF-M 1 [l 33.748.711
ACOES - INDICE ATIVO |l 30.729.205
MULTIMERCADO - EXTERIOR [l 27.560.235
IRF-M 1+ [l 24.097.249
ACOES - DIVIDENDOS [ 23.324.784
IMA-B 5+ [119.199.921
IMA-GERAL [114.882.535
ACOES - EXTERIOR [11.623.903
IDKA PRE 2A  ]10.191.793
VERTICE LONGO ] 9.343.199
MULTIMERCADO - OUTROS | 6.696.175
ACOES - SETORIAIS | 6.474.025
MULTIMERCADO - CONSERVADOR | 5.722.630
FUNDO IMOBILIARIO | 4.555.668
FIP | 3.869.462
ACOES - VALOR | 806.713

grafico - 03
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DISTRIBUI(}AO POR CATEGORIA DE PRAZO (R$)
Setembro/2024

MEDIO PRAZO I 625.115.383
CURTOPRAZO [ 314.747.616
GESTAO DURATION [ 303.924.007
ACOES [ 198.862.144

LONGO PRAZO [N173.702.524
EXTERIOR [ 91.378.213
LONGUISSIMO PRAZO [ 19.199.921
MULTIMERCADO | 12.418.805
FUNDO IMOBILIARIO | 4.555.668

FIP | 3.869.462

grafico - 04
COMPOSICAO POR SEGMENTO
Setembro/2024
2,99%
B Renda Fixa

Renda Variavel - Estruturados - Fundo Imobiliario

m Exterior gréfico - 05

DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS - SETEMBRO/2024
5.1 DISTRIBUIGAO POR ADMINISTRADOR

ADMINISTRADOR (R;:)ARTE'RA o PtLSgJBUgEISE'\I{;O
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 1.056.959.450 | 60,47% 0,164%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 615.915.572 | 35,24% 0,037%
BANCO BRADESCO 29.335.618 | 1,68% 0,005%
SANTANDER CACEIS 27.353459 | 1,57% 0,006%
ITAU UNIBANCO 16.412.851 | 0,94% 0,002%
LIONS TRUST 686.539 0,04% 0,002%
BANCO DAYCOVAL 611.222| 0,03% 0,001%
BV ASSET 499.032  0,03% 0,003%
1.747.773.743
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5.2 DISTRIBUIGAO POR GESTOR

TG CARTEIRA PL AJUPREV X PL |

(R$) H (%) SOB GESTAO ‘
CAIXA DTVM 1.053.776.527 | 60,29% 0,204%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 615.908.936 | 35,24% 0,037%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 29.335.618| 1,68% 0,004%
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL 27.353.459 | 1,57% 0,179%
ITAU ASSET MANAGEMENT 15.223.442 | 0,87% 0,153%
BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS 3.182.923 | 0,18% 0,000%
ITAU UNIBANCO 1.189.409 | 0,07% 0,012%
VINCI PARTNERS 686.539 | 0,04% 0,001%
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT 611.222 | 0,03% 0,006%
RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT 499.032 | 0,03% 0,020%
RIO BRAVO INVESTIMENTOS 6.636  0,00% 0,000%

1.747.773.743

5.3 DEMONSTRACAO GRAFICA

DISTRIBUICAO POR GESTAO

Setembro/2024 = 1,68%
u 0,87%
1,579
© 35,24% S7%
= 0,18%
H 0,07%
()
60,29% = 0,04%
H 0,03%
= 0,00%
® 0,03%
m CAIXA DTVM = BB GESTAO DE RECURSOS DTVM = BRADESCO ASSET MANAGEMENT
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL = ITAU ASSET MANAGEMENT = BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS
= ITAU UNIBANCO m VINCI PARTNERS u DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT
= RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT m RIO BRAVO INVESTIMENTOS grafico - 06
DISTRIBUICAO POR ADMINISTRADOR
Setembro/2024
H 0,94%_ ® 0,04%
0,
® 0,03%
H 0,03%
m 35,24%
B 60,47%
= CAIXA ECONOMICA FEDERAL = BB GESTAO DE RECURSOS DTVM BANCO BRADESCO
SANTANDER CACEIS = ITAU UNIBANCO = LIONS TRUST
= BANCO DAYCOVAL m BV ASSET gréfico - 07
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6.

RETORNO DOS INVESTIMENTOS - SETEMBRO/2024

No més de setembro de 2024, o Patriménio do Fundo Previdenciario alcangou
R$ 1.747.773.743,29. O desempenho nesse periodo registrou um retorno negativo de -0,02%,
contra uma meta atuarial estabelecida em 0,86%. Cabe ressaltar que tais resultados foram
impulsionados pelos seguintes retornos dos investimentos:

Renda fixa expds um retorno positivo de 0,42%.

Renda variavel apresentou um retorno negativo de -2,37%.

Renda exterior demonstrou um retorno positivo de 0,06%.

Tais informacgdes ressaltam o desempenho dos investimentos do referido més.

Més Saldo no Més (R$) Retorno (R$) Retorno (%) | Meta (%)
Janeiro 1.591.927.078,58 1.317.839,31 0,08% 0,86%
Fevereiro 1.616.912.124,32 16.893.533,59 1,06% 1,21%
Margo 1.635.595.160,80 10.388.527,59 0,64% 0,56%
Abril 1.635.663.506,28 -8.409.846,50 -0,51% 0,82%
Maio 1.653.079.604,30 9.278.529,74 0,56% 0,88%
Junho 1.675.191.845,91 12.875.670,09 0,77% 0,61%
Julho 1.705.748.013,14 22.207.880,57 1,32% 0,84%
Agosto 1.739.984.517,07 23.935.890,37 1,39% 0,42%

Setembro 1.747.773.743,29 -320.176,02 -0,02% 0,86

88.167.848,74 5,41% 7,26%

6.1 DEMONSTRACAO GRAFICA

8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

COMPARATIVO DO ACUM. DE RETORNO X META ATUARIAL

Setembro/2024

Retorno

Meta Atuarial

grafico - 08
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6.2 RETORNO POR FUNDO DE INVESTIMENTO

F Saldo Atual Retorno
Koo R$ % R$ L %
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 11.623.903,41 | 0,67% 261.016,25 | 2,30%
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 15.702.874,26 | 0,90% 13.641,64 | 0,09%
BB ALOC. ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREV.. 186.132.527,58 | 10,65% 1.306.366,01 0,71%
BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREVIDENCIARIO 25.008.634,61 | 1,43% 123.055,90 | 0,49%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 73.667.648,05 | 4,21% 278.592,54 | 0,38%
BB IMA-B 5+ TP FI RF PREV 2.716.221,49 | 0,16% -40.246,84 | -1,46%
BB IMA-B TP FI RF PREV 27.539.627,91 | 1,58% -190.148,43 | -0,69%
BB INDEXADO IBOVESPA FIC ACOES 21.339.715,58 | 1,22% -699.504,84 | -3,17%
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREV 10.330.173,23 | 0,59% 81.897,72 | 0,80%
BB IRF-M TP FI RF. PREV. 14.233.598,19 | 0,81% 45.237,06 | 0,32%
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FII - BBIM11 6.636,18 | 0,00% 14.213,98 | 3,18%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 12.063.404,49 | 0,69% -212.961,74 | -1,73%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 18.941.941,28 | 1,08% -614.940,89 | -3,14%
BB SMALL CAPS FIC ACOES 10.459.452,75 | 0,60% -619.604,55 | -5,59%
BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NIVEL | 5.482.855,71 | 0,31% 116.438,96 | 2,17%
BB TP VERTICE 2026 RESP LIMITADA 180.666.357,03 | 10,34% 893.122,83 | 0,50%
BNB RPPS IMA-B FI RF 21.931.709,17 | 1,25% -121.104,54 | -0,55%
BNB SOBERANO FI RF 5.421.750,30 | 0,31% 44.667,19 | 0,83%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 18.859.285,48 | 1,08% -600.743,29 | -3,09%
BRADESCO PREMIUM FI RF REFERENCIADO DI 10.476.332,53 | 0,60% 91.902,11 0,88%
BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FICFIP 3.182.923,26 | 0,18% 42.205,93 | 1,34%
CAIXA BRASIL 2030 | TP FI RF 9.343.198,50 | 0,53% 64.806,40 | 0,70%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 31.847.089,00 | 1,82% -1.001.918,70 | -3,05%
CAIXA BRASIL DISP. FIC RF SIMPLES 28.819.839,00 | 1,65% 214.276,89 | 0,75%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP. 201.350.324,12 | 11,52% 1.001.332,28 | 0,50%
CAIXA BRASIL FI RF REFERENCIADO DI LP 211.272.348,66 | 12,09% 1.791.558,87 | 0,86%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 114.290.641,32 | 6,54% 596.384,02 | 0,52%
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 29.539.796,63 | 1,69% -1.058.721,71 | -3,46%
CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RF LP 10.191.792,88 | 0,58% 7.623,40 | 0,07%
CAIXA BRASIL IMA-B5 TP FIRF LP 45.035.707,66 | 2,58% 171.325,23 | 0,38%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TP FI RF LP 16.483.699,85 | 0,94% -238.378,54 | -1,43%
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF LP 100.005.453,47 | 5,72% -692.834,48 | -0,69%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TP FI RF 14.882.535,42 | 0,85% 45.249,40 | 0,30%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 23.418.537,63 | 1,34% 187.395,70 | 0,81%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP FI RF LP 24.097.248,84 | 1,38% 18.813,06 | 0,08%
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF LP 75.872.706,24 | 4,34% 239.737,84 | 0,32%
CAIXA CAP. PROT. BOLSA DE VALORES IV FIC MULT. 5.722.629,76 | 0,33% -62.460,25 | -1,08%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIV. RPPS FIC ACOES 10.990.958,19 | 0,63% -212.382,15 | -1,90%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 806.712,85 | 0,05% -26.373,62 | -3,17%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULT. LP 27.560.234,72 | 1,58% 627.208,32 | 2,33%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 31.008.344,50 | 1,77% -100.905,01 | -0,32%
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 6.696.174,80 | 0,38% 52.245,49 | 0,79%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDQOS FIl - CXRI11 4.050.000,00 | 0,23% 96.000,00 | 2,41%
CAIXA SEGURIDADE FI ACOES 6.474.024,90 | 0,37% -797.772,16 | -10,97%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 24.016.527,81 | 1,37% -1.151.120,03 | -4,57%
DAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA FI RF 611.221,90 | 0,03% 2.156,65 | 0,35%
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES 12.333.825,81 | 0,71% -251.987,33 | -2,00%
ITAU INSTITUCIONAL ALOC. DINAMICA RESP LIMITADA FIF 2.889.616,66 | 0,17% 18.177,61 0,63%
ITAU OLIMPO FIC ACOES 1.189.408,82 | 0,07% -38.882,61 | -3,17%
NORDESTE Il FIP MULTIESTRATEGIA 686.538,77 | 0,04% -510,82 | -0,07%
RB CAPITAL RENDA Il Fll - RBRD11 499.032,09 | 0,03% -33.322,77 | -6,20%
Total: 1.747.773.743,29 100% ‘ -320.176,02 -0,02%
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7. FLUXO DE CAIXA DOS INVESTIMENTOS

7.1 RENDA FIXA

RENDA FIXA SALDO FINAL APL|CAQAO RENTABILIDADE RESGATE RENTABILIDADE SALDO FINAL
DEZ/23 (R$) (RS) POSITIVA (R$) (RS) NEGATIVA (R$) SET/24 (RS)

BB ALOC. ATIVA RET. TOTAL FIC RFPREV. | 174.519.075 - 11.613.452 - .| 186.132.528
BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREV. 42.795.832 | 155.896.668 4.058.335 | 177.742.200 | 25008635
BB IMA-B 5 FIC RF PREV. LP 70.118.917 - 3.708.917 - 160.185 |  73.667.648
BB IMA-B 5+ TP FI RF PREV. 2.796.811 - 120.461 - 201.050|  2.716.221
BB IMA-B TP FI RF PREV. 27.376.653 - 1.011.320 - 848.345 |  27.539.628
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREV. 9.656.444 ] 673.729 - - 10330173
BB IRF-M TP FI RF PREV. 13.725.337 ] 629.807 - 121546 | 14.233598
gEST;TL‘IJ“';I?TiPDﬂBL'COS VERTICE 2026 0| 180.000.000 893122,83 0 226.766 | 180.666.357
BNB RPPS IMA-B FI RF 21.719.200 ] 832.941 ] 620432  21.931.709
BNB SOBERANO FI RF 5.021.498 ] 400.252 ] - 5421750
BRADESCO PREMIUM FI RF RF DI 9.640.734 ] 835.509 - - 10476333
CAIXA BRASIL 2030 | TP FI RF 9.148.367 ] 731498 | 536667 - 9343199
CAIXA BRASIL DISP. FIC RF SIMPLES 14.183.429 | 223.025.835 2.065.896 | 210.455.322 .| 28819.839
Cpr e SIL ESPECIAL 2026 TiTuLOS 200.000.000 1350324,12 0 201.350.324
CAIXA BRASIL FI RF RF DI LP 195.179.899 ] 16.092.449 - | 211272349
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRAT. FIC RF 109.273.628 ] 5.373.661 ] 356.647 | 114.290.641
CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RF LP | 10.000.000 303.142 ] 111349 10.191.793
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF LP 42.835.482 ] 2.296.603 - 96.378|  45.035.708
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TP FI RF LP 16.942.262 ] 737.545 ] 1.196.107 |  16.483.700
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF LP 99.378.614 ] 3.703.548 - 3076708 | 100.005.453
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TP FI RF 14.200.574 - 714.175 - 32215  14.882.535
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 21.865.757 ] 1,562.781 - .| 23418538
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP FI RF LP 23.557.052 - 963.988 - 423792 | 24.097.249
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF LP 73.166.075 ] 3.354.798 ] 648.166 |  75.872.706
DAYCOVAL ALOC. DINAM FI RF 586.886 ] 27.478 ] 3.142 611.222
ITAU INSTIT. ALOC. DINAM FIC RF 2.779.660 ] 128,527 6.208 12272 2889617

TOTAL RENDA FIXA 1.000.468.187 | 768.922.503 64.174.350 | 388.740.488 8.135.100 | 1.436.689.452
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7.2 RENDA VARIAVEL

RENDA VARIAVEL SALDO FINAL | APLICACAO A RENTABILIDADE = RESGATE g:”ﬂ;&'ﬁ'\)’ﬁ
DEZ/23 (R$) (R$) POSITIVA (R$) (R$) RS SET/24 (R$)

BB ACOES BOLSA AMERICANA Fl ACOES 9.470.258 - 2.539.565 - 385.919 11.623.903
BB INDEXADO IBOVESPA FIC ACOES 21.921.394 - 2.387.924 - 2.969.603 | 2133971 5'588
BB RECEBIVEIS IMOB. Fil - BBIM11 624.323 - 88.416 505.000 201.102 |  6.636,18000
BB RET. TOTAL FIC ACOES 12.890.873 - 1.246.584 - 2.074.053 12.063.404
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 20.510.791 - 1.765.624 - 3.334.473 18.941.941
BB SMALL CAPS FIC ACOES 12.805.852 - 1.149.013 - 3.495.412 10.459.453
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 19.209.153 - 2.181.516 - 2.531.383 18.859.285
EITC?:IT,ACTUA" TIMBERLAND FUND | 3.947.412 - 1.536.516 2.257.800 43.206 3.182.923
geg(:sBRAS"' ACOES LIVRE QUANT. FIC 31.972.293 - 4.214.175 - 4.339.379 31.847.089
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 30.059.445 - 3.431.964 - 3.951.612 29.539.797
gﬁcl)lfﬁlﬁ.mm- PROT. BOL. DE VAL. IV 5.645.670 - 277.067 - 200.107 5.722.630
gl”‘c";”‘gg’é;ERT VINCI VAL. DIVID. RPPS 10.652.351 - 1.277.235 - 938.628 10.990.958
ggg(gsEXPERT VINCIVALOR RPPS FIC 834.738 - 90.509 - 118.534 806.713
m'fé 'E'PDEXA BOLSA AMERICANA FI 22.213.661 - 6.285.646 - 939.073 27.560.235
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULT. LP 6.270.881 - 425.294 - - 6.696.175
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI 4.005.000 - 1.533.500 264.000 1.224.500 4.050.000
CAIXA SEGURIDADE FI ACOES 5.455.543 - 2.418.390 - 1.399.909 6.474.025
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 28.008.526 - 2.042.517 - 6.034.515 24.016.528
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES 12.266.882 - 1.181.144 - 1.114.200 12.333.826
ITAU OLIMPO FIC ACOES 1.286.443 - 127.523 - 224.557 1.189.409
NORDESTE IIl FIP MULTIESTRATEGIA 577.878 3.330 118.226 9.178 3.717 686.539
RB CAPITAL RENDA Il FIl - RBRD11 549.488 - 85.938 43.981 92.413 499.032

TOTAL RENDA VARIAVEL 261.178.855 3.330 36.404.287 |  3.079.958 35.616.297 |  258.890.217

7.3 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

. SALDO
SALDO FINAL | APLICACAO | RENTABILIDADE RESGATE RENTABILIDADE
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR DEZ/23 (R$) (RS) POSITIVA (RS) (RS) NEGATIVA (RS) FINALRgETIZ4

ERQE?ES GLOBAIS FIC ACOES BDR 12.025.947 ; 4.058.986 ; 382058 |  15.702.874
BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NiVEL | 4243174 - 1428143 i 188460 | 5482856
CAIXA INSTIT. FI ACOES BDR NiVEL | 22.060.463 - 9.048.786 - 100.905|  31.008.345
TOTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 38.329.584 ; 14.535.915 . 671424 52.194.074
TOTAL: 1.299.976.626 | 768.925.833 115.114.551 | 391.820.446 44.422.821 | 1.747.773.743
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8. GESTAO DE RISCO
8.1 RISCO DOS ATIVOS

. . Desvio Volatilidade Sharpe
Ativos - Renda Fixa VaR 12M 2M (%

BB ALOC. ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREV. 0,22% 0,77% 0,18% -5,0

BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREV. 0,07% 0,25% 0,01% 15,3
BB IMA-B 5 FIC RF PREV. LP 0,70% 2,43% 0,96% 23

BB IMA-B 5+ TP FI RF PREV. 2,30% 7.97% 2,58% 1,0

BB IMA-B TP FI RF PREV. 1,51% 5,24% 1,86% A7

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREV. 0,12% 0,42% 0,14% -85
BB IRF-M TP FI RF PREV. 0,85% 2,96% 1,35% A7
BB TP VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RF 0,18% 0,61% 0,80% 17,1
BNB RPPS IMA-B FI RF 1,50% 5,19% 1,71% 1,6
BNB SOBERANO FI RF 0,07% 0,24% 0,01% 12,9
BRADESCO PREMIUM FI RF REF. DI 0.07% 0,25% 0,02% -9.2

CAIXA BRASIL 2030 | TP FI RF 0,92% 3,19% 0,12% 18
CAIXA BRASIL DISP. FIC RF SIMPLES 0,12% 0,41% 0,00% -9,8
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP 0,05% 0,17% 0,80% -64,1
CAIXA BRASIL FI RF REF. DI LP 0,08% 0,26% 0,02% 10,2
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 0,51% 1,76% 0,56% -3,2

CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RF LP 0.97% 3,36% 0,96% 15
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF LP 0,70% 2,43% 2,55% 23
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TP FI RF LP 2,31% 8,00% 1,87% 14
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF LP 1,51% 5,23% 0,79% A7
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TP FI RF L... 0,67% 2,31% 0,14% 23
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 0,12% 0,42% 1,96% -8,3
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP FI RF LP 1,19% 4,13% 1,35% 14
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF LP 0,85% 2,96% 2,71% A7
DAYCOVAL ALOC. DINAMICA FI RF 0,59% 2,05% 1,54% -0,6
ITAU INST. ALOC. DINAMICA FIC RF 1,00% 3,47% 0,50% 07

Ativo - Renda Variavel ‘ E:j:’:; ‘ V°'ﬂ‘1tg:\‘n’ade ZLEPLY f‘zhnzr(ﬂ/f)

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI AGOES 4,45% 15,42% 6,64% 0,4
BB INDEXADO IBOVESPA FIC AGOES 5,16% 17,88% 5,81% -0,2
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 5,25% 18,18% 6,34% -0,6
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 5,28% 18,27% 5,73% 0,5
BB SMALL CAPS FIC ACOES 7.27% 25,19% 10,12% -0,6
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 5,20% 18,02% 5,82% -0,1
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANT. FIC AGOES 6,10% 21,13% 6,56% 0,0
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 4,79% 16,60% 5,41% -0,2
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIV. RPPS FIC AGOES 4,28% 14,82% 5,59% -0,2
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 5,31% 18,40% 6,45% 0.2
CAIXA SEGURIDADE FI AGOES 4,80% 16,61% 8,15% 31

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 7,75% 26,86% 0,96% 0,0
ITAU DIV. FI ACOES 5,61% 19,42% - 0,4
ITAU OLIMPO FIC AGOES 6,56% 22,72% 5,62% -0,2
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Ativo - Investimentos Estruturados e UoELlEEeD

Padrao 12M
BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND I FICFIP 2,85% 9,86% - -0,3
CAIXA CAPITAL PROT. BOLSA DE VALORES IV FIC MULT. 3,07% 10,65% 4,83% -0,1
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULT. LP 4,63% 16,03% 8,93% 0,5
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULT. LP 0,15% 0,53% 18,07% -7,6
NORDESTE Il FIP MULTIESTRATEGIA 2,65% 9,19% - -0,4

Ativo - Fundos Imobiliarios E:::gg VOIT;I:VIC' LG
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FII - BBIM11 21,38% 74,07% - 04
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 13,06% 45,25% 8,17% -0,6
RB CAPITAL RENDA Il Fil - RBRD11 5,75% 19,91% 8,62% 0,3

Ativo - Investimentos no Exterior PD:::;Z Vola‘lt‘izl:\(’ilade VaR 12M
BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BDR NIVEL | 3,60% 12,47% 7,93% 0,5
BB TECNOLOGIA FI AGOES BDR NIVEL | 4,86% 16,83% 7,29% 0,8
CAIXA INST. FI AGOES BDR NIVEL | 3,37% 11,66% 0,08% 1,0

8.2 RISCO POR SEGMENTO

Segmento VEL
Renda Fixa 0,73%
Renda Variavel 6,41%
Investimentos no Exterior 8,46%
Total: 1,76%

8.3 LIQUIDEZ DA CARTEIRA

Periodo Carteira (%)
de 0 a 30 dias 88,00%
de 31 a 365 dias 0,27%
acima de 365 dias 11,73%

8.4 NOTAS METODOLOGICAS E EXPLICATIVAS

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo
diversas formas de mensura-lo. A tabela ”8.1 - Risco dos ativos” traz algumas das métricas
mais tradicionais de analise de risco, que serdo brevemente explicadas a seguir.

Desvio Padrao ¢ uma métrica essencial na analise de risco, que quantifica a extensao da
variagdo dos retornos em comparagdo com a média de um ativo ou de uma carteira de
investimentos. Quando o valor do Desvio Padrao aumenta, isso indica uma maior volatilidade,
0 que, por conseguinte, esta associado a um nivel mais elevado de risco relacionado ao ativo
ou a carteira em questao.
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Volatilidade de um ativo ou de uma carteira de investimentos € uma métrica fundamental
na avaliagdo de risco, pois mensura a extensao das variagoes nos retornos em relagdo a média
desses ativos ou carteira. Um aumento na Volatilidade denota um grau mais acentuado de
flutuagdes nos retornos, consequentemente indicando um nivel mais elevado de risco
associado ao ativo ou a carteira em consideragao.

Value at Risk (VaR) constitui uma métrica crucial que avalia a estimativa da maxima perda
provavel para uma carteira em um periodo diario, com um nivel de confianga de 95%. Este
célculo se apoia na andlise da média e desvio padrao dos retornos diarios da carteira,
considerando uma premissa de distribuigdo normal. Em resumo, podemos afirmar com 95%
de confianga que a perda maxima em um dia ndo excedera 1,76%, com base no histérico de
desempenho da carteira ao longo dos ultimos 12 meses.

Sharpe é uma métrica que quantifica a relagcdo entre a volatilidade de uma carteira de
investimentos e o seu retorno em excesso em relagdao a um ativo sem risco, geralmente
representado pelo CDI. Este indicador avalia a rentabilidade adicional que a carteira obteve
acima da taxa livre de risco, devido a sua exposicao ao risco. Um valor de Sharpe mais elevado
indica um desempenho superior da carteira, demonstrando a capacidade de gerar retornos
mais substanciais em relagdo ao risco assumido. Por outro lado, valores negativos sinalizam
que a taxa de juros do ativo sem risco (como o CDI) superou a rentabilidade da carteira no
periodo analisado, o que pode indicar um desempenho inferior

ENQUADRAMENTO EM RELAGAO A RESOLUGAO 4.963/2021 E A POLITICA DE
INVESTIMENTOS 2024.
A tabela a seguir apresenta os limites de aplicagcdo em cada um dos segmentos definidos

pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos 2024.

Politica de
Investimentos 2024

Enquadramento Limite Carteira
Legislacao Alvo Superior
Resolugdo CMN n° 4.963. R$ % % %
7° | a - Titulos TN SELIC 100,00% 0| 0,00% 0,00% 50,00%
7°1b - FI 100% Titulos TN 100,00% 1.161.112.297 | 66,43% 55,00% 100,00%
7° 11l a - Fl Referenciados RF 65,00% 275.577.155 | 15,77% 11,00% 65,00%
7° IV - Renda Fixa de emissao bancaria 20,00% 0| 0,00% 0,00% 5,00%
7°V b - FI RF - Crédito Privado 5,00% 0| 0,00% 1,00% 5,00%
Renda Fixa 100,00% 1.436.689.452 | 82,20%
8° | - Fundos de Acdes 35,00% 210.486.047 | 12,04% 15,00% 35,00%
10° | - Fundos Multimercados 10,00% 39.979.039 | 2,29% 8,00% 10,00%
10° Il - Fundos em Participacgées (FIP) 5,00% 3.869.462 | 0,22% 1,00% 5,00%
11° - Fundos Imobiliarios 5,00% 4.555.668 | 0,26% 1,00% 5,00%
Renda Variavel - Estruturados 35,00% 258.890.217 | 14,81%
- Fundo Imobiliario
9° I - Constituidos no Brasil 10,00% 0| 0,00% 4,00% 10.00%
9° Il - Agoes - BDR Nivel | 10,00% 52.194.074 | 2,99% 4,00% 10.00%
Exterior 10,00% 52.194.074 | 2,99%

1.747.773.743 ‘ 100,00%
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9.1 DEMONSTRAGCAO GRAFICA

DISTRIBUIGAO POR ENQUADRAMENTO (R$)

Setembro/2024
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 1.161.112.297
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 275.577.155
Artigo 8°, Inciso | | 210.486.047 COMPOSICAO POR SEGMENTO

1 2,99%
14,81%
Artigo 9°, Inciso Il 52.194.074

Artigo 10°, Inciso | 39.979.039
82,20%

Artigo 11° | 4.555.668

m Renda Fixa
Renda Variavel - Estruturados - Fundo Imobiliario

Artigo 10°, Inciso Il .869.462 :
rtigo 10°, Inciso 3.869.46 Exterior grafico - 09
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