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2. INTRODUGAO

Em cumprimento as atribui¢des deste Comité de Investimentos, apresentamos o presente Parecer de
Investimento, que tem como objetivo realizar uma andlise criteriosa da gestdo previdencidria e avaliar as

aplicagdes dos recursos no Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju.

Para a emissdo deste parecer, utilizamos como fonte de embasamento o Relatério de Investimentos
fornecido pela Diretoria Administrativa e Financeira do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju. O
referido relatério abrange uma andlise detalhada da composi¢do e distribui¢do da carteira de investimentos
do Instituto, a verificacdo da conformidade com a Resolugdo CMN ne 4.963/2021, a avaliagdo do retorno
dos investimentos, a analise da distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras e por subsegmentos, a
verificacdo do desempenho da carteira em relagdo a meta de rentabilidade, além da andlise da evolugdo

patrimonial e dos retornos dos investimentos.

3. ANEXOS

RELATORIOS ANEXOS
R ANEXO |

elatério de Investimentos - Maio/2024

APRs - Maio/2024 ANEXO Il

Balango Orgcamentdrio ANEXO Il

4. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Cendrio disponivel no anexo I.

5. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, conforme ANEXO I, o balango orgamentadrio referente ao més de maio de 2024,

que apresenta as contribuigdes repassadas em conformidade com a legislagdo vigente.

E importante destacar que as receitas patrimoniais estdo sendo registradas nas contas de Variagdo
Patrimonial Aumentativa (VPA) e Variagdo Patrimonial Diminutiva (VPD), de acordo com as préticas
contédbeis adequadas. Cabe ressaltar que a receita patrimonial orgamentdria é langada somente quando o

resgate do investimento é efetivado.
6. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

6.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju estd devidamente
segregada entre os segmentos, com alocagbes estratégicas de acordo com a politica de investimento
estabelecida. Conforme a andlise realizada, constatou-se que a alocagdo atual é composta por 80,90% em

Renda Fixa, 16,28% em Renda Variavel e 2,82% em Renda de Investimento né\Exterior, respeitando os

limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n°4.963/2021. e
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Essa estrutura de alocagio reflete a busca por uma diversificagdo adequada, considerando os objetivos de
rentabilidade e gerenciamento de riscos estabelecidos pela politica de investimento. O cumprimento dos
limites estabelecidos pela Resolu¢io CMN n°4.963/2021 evidencia o compromisso do Instituto de
Previdéncia em atuar dentro dos pardmetros legais e promover uma gestdo prudente dos recursos

previdenciarios.

ANALISE DE CONFORMIDADE COM A RESOLUGAO CMN 4.963/2021 E A POLITICA DE INVESTIMENTOS

2024
POLITICA DE
Enquadramento Limite Carteira INVESTIMENTOS 2024
Legislacdo BB Alvo
Resolugdao CMN n° 4.963. R$ % { %
721 a - Titulos TN SELIC 100,00% - 0,00% 0,00% 50,00%
721b - FI 100% Titulos TN 100,00% 1.018.830.978 | 61,63% 55,00% | 100,00%
72 1l a - Fl Referenciados RF 65,00% 318.524.459 | 19,27% 11,00% 65,00%
72 IV - Renda Fixa de emissdo bancéria 20,00% -1 0,00% 0,00% 5,00%
72 V b - FI RF - Crédito Privado 5,00% -1 0,00% 1,00% 5,00%
Renda Fixa 100,00% 1.337.355.437 | 80,90%
82 | - Fundos de AcOes 35,00% 198.603.289 | 12,01% 15,00% | 35,00%
102 i - Fundos Multimercados 10,00% 60.579.994 | 3,66% 8,00% 10,00%
102 Il - Fundos em Participagées (FIP) 5,00% 4.924.997 | 0,30% 1,00% 5,00%
112 - Fundos Imobilidrios 5,00% 5.061.341| 0,31% 1,00% 5,00%
Renda Variavel - Estrutur?t'i?s. - 35,00% 260.160.620 | 16,28%
Fundo Imobilidrio
92 || - Constituidos no Brasil 10,00% - 0,00% 4,00% 10.00%
92 |Il - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 46.554.548 2,82% 4,00% 10.00%
Exterior 10,00% 46.554.548 2,82%

1.653.079.604* 100,00% ]

Ao realizar a andlise do enquadramento da carteira de investimentos por segmento, de acordo com os
limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, constatamos que ndo ha desenquadramento nos segmentos de renda fixa, renda varidvel e

exterior.

Essa verificacao reforca a aderéncia da carteira de investimentos as diretrizes estabelecidas pela legislagdo
e pela politica de investimentos em vigor. A conformidade com os limites estabelecidos demonstra a gestdo

adequada dos recursos.

Enquadramento Resolugao i Enquadramento

Segmentos

CMN ne2 4.963/2021 ‘ POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

' Renda Fixa Enquadrado 5 Enguadrado
' Renda Variavel Enquadrado § Enguadrado
' Renda Exterior Enquadrado : Enquadrado
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ANALISE DA CARTEIRA CONSOLIDADA DE INVESTIMENTOS EM CONFORMIDADE COM A RESOLUCAO CMN
4.963/2021 E A POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

Fundos de Renda Fixa

Saldo (RS)

ART. 18

' BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 180.524.331 10,92% 2,72%

§”BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 72.094.060 | 4,36% 1,41%

| BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO . 2 713 055 0,16% 0,20%
BB IMA:B T[TULOSPUBLICOSFI éENDA FIXA PI{E”VIBIVENCIARIO ' 27 310 244 1,65% : -0 55%- 7
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO ‘ 10.020.696 0,61% 0,12%

| BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.956.936 0,84% 0,34%

BB TITULOS PUBLICOS VéRTICE 2024 FI RENDA FiXA PRE\;IBENakkIO o 94.034.829 t 5,69% 2,96% )

BB TITULOS PUBLICOS XXIFI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.673. 6(;5 ‘ 016% B 007%
BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA 21691511 1,31% 9,83%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 5.240.708 0,32% 0,16%
CAIXA BRASlL 2024 v TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA 54.322.816 3,29% 1,36%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS ‘FI RENDA FIXA 104.720.044 6,33% 4,69%7” N
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 9.323.237 0,56% 3,27%

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 111.661.347 6,75% 2,22%

CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP 10.064.443 0,61% 3,51%

‘ CAIXP; BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 44.046.649 | 2,66% 0,58%

| CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 16.451.408 1,00% 1,27%

| CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 99.149.786 6,00% 2,25%

}‘CAIXA BRASIL IMA- GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 14.528.270 0,88% 2,26%

| CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 22.708.228  1,37% 0,27%
JCAIXA B’I‘!~A>S‘IL IRF M 1+ T[TU LOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 23.754.236 1,44% 2,08%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 74.403.389 4,50% 3,32%
DAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA 598.712 0,04% 0,50%
lTAU INSTITUClONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2.838.440 0,17% 0,13%

: - Artigo 79, InC|soI Alinea'b’ 1.018.830.978 S
Fundos de Renda Fixa Saldo (RS) ART. 18 ART. 19
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 68.815.679,67 4,16% 1,65%
BRADESCO PREM!UM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10.104.527,84  0,61% 0,09%
’CA|XA BRASIL DISPONiBILIDADES FlE&E&BA FIXA SIMPLES 35.625.788,28 2,16% 3,44%7 :

| CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 203.978462,97 12,34% 1,28%

‘ Artlgo 72, Inciso Ili, Alinea'a’ 307.834.518 : -

BB INDEXADO IBOVESPA FIC ACOES

| BB RETORNO TOTAL FIC ACOES

| BBSMALL CAPS FIC ACOES

| BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES

BB SELE(;AO FATORIAL FIC A(;OES

BRADESCO IBOVESPA PLUS FI AcOEs
CAIXA BRASIL A(;OES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES
| CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES

Fundos de Renda Varidvel Saldo (RS) ART. 18
10590383 0, 64% | 0,74%
» N 19 836400  1,20% T 9,73%
11.090.466  0,67% 1,59%
17893598 108%  162%

 064% 4,30%
: ' | 1,06% | 7,57%
| 1,80% 3,92%

166% | 7,0%

d
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Fundos de Renda Variavel

Saldo (RS)

i

ART. 18

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACGES 10.111.638 0,61% 1,02%
| CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 750816 005%  011%
CAIXA SEGURIDADE FI ACOES 6.493.250  0,39% 1,29%
CAIXASMALL CAPS ATVO FIACBES 23.880.912 |  1,44% 3,96%
TAU DIVIDENDOS FI ACBES 11528679 070% | 4,74%
ITAU OLIMPO FIC ACOES 1.107.632|  0,07% . 061%
Artigo 82, Inciso | 198603289
Fundos de Renda Varidvel Saldo (RS) | ART. 18
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 5.512.216 0,33% ’ 6,22%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES V FIC MULTIMERCADO LP 23.623.069 o i,439’; [ - 12,57%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP ' 24.949.73”7’ 1;5&5{;" : 1,32%
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 6494971  039%  060%
Artigo 102, Inciso | 60.579.994

Fundos de Renda Varidvel : Saldo (RS)
BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FICFIP 4.245.864,89 0,26% 4,11%
NORDESTE Il FIP MULTIESTRATEGIA 679.131,75 0,04% | 0,00%
Artigo 109, Inciso Il 4.924.997

Fundos de Renda Variavel Saldo F ART. 18
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FIl - BBIM11 612.049 0,04% )
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI11 3.919.500 [ 0,24% »
RB CAPITAL RENDA Il Fil - RBRD11 A 520.792 % 9,03% L
Artigo 112 1

5.061.341

Fundos de Renda Exterior

Saldo (R§) | ART.18 |

BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 14.202.505 i 0,86% ;

BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NIVEL 1 ‘ 5.050.254 | ”0,31A%> 5

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL | - 27.301.789 165% ‘;
s Artigo 92, Inciso Il 46.554.548 ‘

ART. 19
0,00%

2,73% |
042%

ART. 19
1,84%
0,86%

1,11%

*Nota Explicativa: O Art. 18 da Resolucdo CMN n2 4.963/2021 aborda o limite percentual do Patriménio

Liquido (PL) do RPPS (Regime Préprio de Previdéncia Social) que pode ser aplicado no fundo, sendo esse

limite estabelecido em 20%. Ja o Art. 19 indica o percentual do PL do fundo em que o RPPS tem participagao,

com um limite de 5% para fundos enquadrados no Art. 7 V, e de 15% para os demais. E importante ressaltar

que ambos os Art. 18 e 19 ndo se aplicam aos fundos enquadrados no Art. 7 1.

o%
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ANALISE DE ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR SEGMENTO E FUNDO DE
INVESTIMENTOS

Ao realizar a andlise do enquadramento da carteira de investimentos por segmento de acordo com os
limites estabelecidos no Art. 18 e Art. 19 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, constatamos que ndo ha
desenquadramento.

A observancia rigorosa dos limites estabelecidos pela legislacao demonstra a gestdo responsavel e criteriosa
dos recursos previdenciarios pelo Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju.

Segmentos Enquadramento da Resolu¢io CMN n2 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
| Renda Fixa ‘ Enquadrado
| RendavVaridvel | Enquadrado '
Réh&a E);terrid‘r‘ N thuadrado

6.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Ao realizar a analise do desempenho do Patriménio do Fundo Previdencidario no més de maio de 2024,
constatamos que o patriménio atingiu o valor de RS 1.653.079.604,30, registrando um retorno positivo de
9.278.528,74. Esse resultado representa um retorno percentual de 0,56% no periodo contra uma meta
atuarial estabelecida em 0,88% Cabe ressaltar que tais resultados foram impulsionados pelos seguintes
retornos dos investimentos:

e Osinvestimentos de renda fixa exibiram um retorno positivo de 0,87%.

e Osinvestimentos de renda variavel apresentaram um retorno negativo de -1,84%.

e Ja os investimentos de renda exterior demonstraram um retorno positivo de 6,48 %.

Esta andlise ressalta a complexidade do ambiente de investimentos durante o més de maio, enfatizando a

importancia da diversificacdo, da gestdo estratégica dos ativos e da eficacia das estratégias adotadas,

demonstrando um comprometimento sélido em atingir a meta atuarial.

Saldo no Més (RS) Retorno (R$) Retorno (%) = Meta {%)
Janeiro ! 1.591.927.078,58 ! 1.317.839,31 0,08% 0,86%
Feverelro R 1.616.912.124,32WW 16.893.533,59 1,06% 1,21%
Margo 1.635.595.160,80 10.388.527,59 0,64% 0,56
. Abrll S 1.635.663.7506,28 o -8.409.846,50 —0,51%77 0,74%
Maio I 1.653.075;604,30 9.27“8‘.529,74 0,56% 0,88%
" 20,468.583,73  1,84% 4,39%

No més de janeiro a maio de 2024, o Patriménio do Fundo Previdencidrio alcangou o valor de RS
1.653.079.604,30 refletindo um retorno positivo acumulado de R$29.468.588,73. Esse desempenho

representa um retorno percentual de 1,84%, contra uma meta atuarial acumulada de 4,39%. . {
( V
= \_
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6.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Ao realizar a analise dos fundos de investimentos que comp&em a carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Aracaju, constatamos que as seguintes instituicdes sdo responsaveis pela

Gestao e Administragao:

DISTRIBUIGAO POR ADMINISTRADOR:

Carteira

(%)

(RS)

Administrador

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 1.019.240.585 61,66% 0,160% |
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 562064769 o 3400% v V 0,036%
BANCO BRADESCO 27559644 1,65% ‘ ’ 0,005%
SANTANDER CACEIS 26.932.219 o 163% » 0,0706%w

ITAU UNIBANCO o 15.474.751 ('3,94% o,bdz%
LIONS TRUST 679.132 0,04% 0,002%
BANCO DAYCOVAL 593.?]:2 : 7 0,04;6 0,001%

BV ASSET 529.792 003% 0,003%

| 1.653.079.604 100%

PATRIMONIO DOS GESTORES DE RECURSOS E DISTRIBUICAO POR GESTOR:

*Participacao

Gestao - i SOP Gestao (Art.20)
(R$) (%)

CAIXA DTVM 510.382.267.595 0,199% 1.014.994.720 61,40% |
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 1.559.153.732.158 0,036;’.;”77 o 75;67‘1.452.7726 H 33,55%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 666.404.17‘“3..3.3"; - 0:004% / o 2;.559.7(’5447 1,67% ‘
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL 13.033.8;6.7635 0,207% - 26.932:219 1,63%
VITAl'J ASSET MANAGEMENT - 881.969.419.704 0,002% ‘ W ”:I.4>.3767.1179 7 0,87';6

BTG PACTUAL GESTORA DERECURSOS | 364.844.908110 | 0001%  a205865  026%

lTAl.'l UNIBANCO' - 881.969.419.704 0,000% ’ o '»1'107'.632 ’ 0,07%

VINCI PARTNERS 52.278.632.203 0,001% | - w679132 E 0,04% — i
RIO BRAVO INVESTIMENTOS 7.943.469.121 0,008% - A6112049 " 0,04% "
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT 10.465.829.871 0,006% I 598.712 0,04%A -
RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT 2.535.866.893 0,021% 529.792 0,03% |

*Nota Explicativa: A participacdo mencionada refere-se a proporgdo do Patriménio Liquido (PL) do Gestor
detida pelo Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS), estando sujeita a um limite de até 5%, conforme
estabelecido no Art. 20 da Resolu¢do CMN n2 4.963/2021.

Com base na analise realizada, verificamos que o Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju estd em
conformidade com as regulamentagdes aplicdveis, especialmente o Art. 20 da Resolugdo CMN n2
4.963/2021. Essas informagdes evidenciam a aderéncia do Instituto as diretrizes estabelecidas para as
aplicacbes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia. Tal conformidade é fund:amental
¢ \WW Q

\
“pdgina8de1

para assegurar uma gestdo adequada e em consonancia com as normas estabelecidas




6.4,

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

| Valor (RS)

17.098.794/0001-70 | CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fli - CXRI11 ‘ 13/05/2024 Amortizacao 29.500
7;;.:568‘643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 13/05/2024 Aplicagdo 29.500
20.716.161/0001-93 | BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS Fil - BBIM11 | 15/05/2024 Amortiza¢do 500
F‘6‘9;6076.914/0001-34 RB‘(’:;«PITAL RENDA Il FIl - RBRD11 15/05/2024 Amortizacdo 5.127 |
13.077.4ié/b001-05 BB FLUXO FIC RvENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 15/05/2024 Aplicacdo 5.627
14.508.643/0001-55 7 EIAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 23/05/2024 Aplicagdo 3.137.569
1;077;15/0001—05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 23/05/2024 Aplicagdo 5.000.000

7. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Ao analisar os dados apresentados no Anexo | - Relatério de Investimento, o Comité de Investimentos
constata que a andlise de risco realizada estd em conformidade com as diretrizes definidas na Politica de

Investimentos para o exercicio de 2024.

7.1. RISCO DE MERCADO

Verifica-se que o valor em risco (VaR) referente a carteira de investimentos apresentou um resultado de
1,46% para o periodo de um més, encontrando-se dentro dos limites estabelecidos pela Politica de

Investimentos.

Em relacdo ao VaR por segmento, observa-se que o segmento de renda fixa registrou um valor de 0,58%,
enquanto os segmentos de renda varidvel e renda exterior apresentaram valores de 5,32% e 4,67%,
respectivamente. Esses resultados estdo devidamente alinhados com as diretrizes da Politica de

Investimentos.

O VaR exibido pelos segmentos da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Aracaju estd em conformidade com a estratégia de gerenciamento de risco estabelecida na Politica Anual

de Investimentos (PAI) de 2024, n3o sendo necessaria a adog¢ao de politicas de contingéncia.

7.2.  RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju inclui fundos de
investimento contendo ativos de crédito privado, os quais estdo adequadamente em conformidade com as

normas vigentes.

7.3. RISCO DE LIQUIDEZ
A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 87,93%, disponivel para o cumprimento das

obrigacdes do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS &%

No més de referéncia ndo houve analise.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve analise.
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10. PLANO DE CONTINGENCIA
No més de referéncia n3o foi necesséria a instauragio do processo de contingéncia.
11. CONSIDERACGES FINAIS

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju, reunido ordinariamente
no dia 12 de junho de 2024, analisou o Relatério de Investimentos do més de maio/2024, com o
acompanhamento da Rentabilidade e Risco das diversas modalidades de operagdes realizadas com os
recursos do RPPS.

O Relatério da Carteira do Aracaju Previdéncia reflete os resultados sobre as decisdes de investimentos e
alocaces deliberadas no periodo, com base em analise de Cenario Econdmico e Estratégia de Alocacdo
proposta pelo Comité de Investimentos devidamente alinhada aos termos da Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio.

Todas as operagdes efetuadas foram devidamente autorizadas pela Diretoria, com base no direcionamento
das Atas de Reunido do Comité de Investimentos, conforme registrado nas APR’s.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.

Aracaju - SE, 12 de junho de 2024.
CQMLTE DE INVESTIMENTOS

| )
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Gen %%é@ahxf)a(ha{ Soares

Presidente - Comité de
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Wilson dos Santos
Membro - Comité de lnvestimentos
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