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1. INTRODUCAO

Em cumprimento as atribuicdes deste Comité de Investimentos, apresentamos o presente Parecer de
Investimento, que tem como objetivo realizar uma analise criteriosa da gestdo previdenciaria e avaliar as

aplicagbes dos recursos no Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju.

Para a emissdo deste parecer, utilizamos como fonte de embasamento o Relatério de Investimentos
fornecido pela Diretoria Administrativa e Financeira do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju.
O referido relatério abrange uma anadlise detalhada da composicao e distribuicdo da carteira de
investimentos do Instituto, a verificagdo da conformidade com a Resolugio CMN n2 4.963/2021, a
avaliagdo do retorno dos investimentos, a analise da distribuicdo dos ativos por institui¢des financeiras e
por subsegmentos, a verificagdo do desempenho da carteira em relacdo a meta de rentabilidade, além da

analise da evolugdo patrimonial e dos retornos dos investimentos.

2. ANEXOS
RELATORIOS ANEXOS
Relatério de Investimentos - Abril/2024 ANEXO |
APRs - abril/2024 ANEXO Il
Balanco Orcamentario ANEXO 11l

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Cenario disponivel no anexo I.

4. EVOLUGCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, conforme ANEXO Ill, o balango orgamentario referente ao més de abril de 2024,

que apresenta as contribui¢des repassadas em conformidade com a legislacao vigente.

E importante destacar que as receitas patrimoniais estdo sendo registradas nas contas de Variacdo
Patrimonial Aumentativa (VPA) e Variacdo Patrimonial Diminutiva (VPD), de acordo com as praticas
contdbeis adequadas. Cabe ressaltar que a receita patrimonial orgamentaria é langada somente quando o

resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju estd devidamente
segregada entre os segmentos, com alocagdes estratégicas de acordo com a politica de investimento
estabelecida. Conforme a analise realizada, constatou-se que a alocagdo atual é composta por 80,56% em
Renda Fixa, 16,77% em Renda Variavel e 2,67% em Renda de Investimento no Exterior, respeitando os

limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

B\
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Essa estrutura de alocagdo reflete a busca por uma diversificagdo adequada, considerando os objetivos de

rentabilidade e gerenciamento de riscos estabelecidos pela politica de investimento. O cumprimento dos

limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 evidencia o compromisso do Instituto de

Previdéncia em atuar dentro dos parametros legais e promover uma gestdo prudente dos recursos

previdencidrios.

ANALISE DE CONFORMIDADE COM A RESOLUCAO CMN 4.963/2021 E A POLITICA DE INVESTIMENTOS

2024
POLITICADE |
Enquadramento INVESTIMENTOS 2024
e e s o e 5 Il Legislacio _Superior
Resolugdo CMN n° 4.963. %
721 a - Titulos TN SELIC 100,00% - 0,00% 0,00% | 50,00%
721 b - FI 100% Titulos TN 100,00% 1.009.847.374 | 61,74% 55,00% | 100,00%
72 11l a - Fl Referenciados RF 65,00% 307.834.518 | 18,82% 11,00% 65,00%
72 IV - Renda Fixa de emiss3o bancaria 20,00% - 0,00% 0,00% 5,00%
72 V b - FI RF - Crédito Privado 5,00% - 0,00% 1,00% 5,00%
Renda Fixa 100,00% 1.317.681.892 | 80,56%
82 | - Fundos de Agées 35,00% 204.061.331 | 12,48% 15,00% | 35,00%
102 | - Fundos Multimercados 10,00% 60.170.831 | 3,68% 8,00% 10,00%
102 Il - Fundos em Participagbes (FiP) 5,00% 4.934.659 | 0,30% 1,00% 5,00%
112 - Fundos Imobilidrios 5,00% 5.095.176 | 0,31% 1,00% 5,00%
Renda Varidvel - Estrutur:.at-:l'osr - 35,00% : 278.261.997 | 16,77%
Fundo Imobilidrio
92 || - Constituidos no Brasil 10,00% - 0,00% 4,00% 10.00%
92 lil - Agbes - BDR Nivel | 10,00% 43.719.617 2,67% 4,00% 10.00%
Exterior 10% ‘ 43.719.617 2,67%

' Renda Fixa
| Renda Variavel

|

1.635.663.506{ 100,00% |

Ao realizar a analise do enquadramento da carteira de investimentos por segmento, de acordo com os

limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o

exercicio, constatamos que ndo hd desenquadramento nos segmentos de renda fixa, renda varidvel e

exterior.

Essa verificagdo reforca a aderéncia da carteira de investimentos as diretrizes estabelecidas pela

legislagdo e pela politica de investimentos em vigor. A conformidade com os limites estabelecidos

demonstra a gestdo adequada dos recursos.

Enquadramento Resolucdo | Enquadramento

Segmentos

i Rehda Exterior

CMN n2 4.963/2021
Enquadrado
Enq'uadryado
Enquadrado

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024
Enquadrado

Enquadrado
Enquadrado
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ANALISE DA CARTEIRA CONSOLIDADA DE INVESTIMENTOS EM CONFORMIDADE COM A RESOLUCAO CMN
4.963/2021 E A POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

Fundos de Renda Fixa | Saldo (RS) | ART.18 f ART. 19
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 179.231.288  10,96% 2,65%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP | 71361450  4,36%  1,39%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2671137 0,16% 0,18%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO ’ 26958304  1,65% 0,53%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO , 9.946.643  0,61% o o012%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO . 13868562 085%  034%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 93.203.303 5,70% A 3,23%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO ' 2650129 016% = 007% |
BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA ' ' 21416308  131%  103%%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA A 5.198.065  0,32% 0,15%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5 53846042  329% 137%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA ; . 103.793.863  635%  519%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 9238985  056%  327%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 110882083 678%  2,14%
CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP f 10009.636  0,61%  3,38%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 43.598.589 2,67% ' 0,56%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 16198906  0,99%  1,27%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 07.877.365  598%  2,07%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP ‘ 14395837 0,88% 2,25%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA | 22536910  1,38% 0,26%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP ' 23616813 144%  1,94%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4 73.936.244  452%  307%
DAYCOVAL ALOCAGCAO DINAMICA FI RENDA FIXA 593550 0,04% 0,50%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2817397 017% 0,13%
: Artigo 7%, Inciso I, Alfnea 'b*  1.009.847.374 - o
Fundos de Renda Fixa 1 Saldo (R$)V i ART. 18 1 ART. 19
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO , : 6332921650  3.87%  1,53%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1 10016852 960%  DBO¥e |
 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 3221184149 1,97% 3,07%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 202.277.111,30  12,37% 1,29%
Artigo 7§, Inciso lll, Alinea'a"' | 307.834.518

Fundos de Renda Varisvel | saldo(R$) | ART.18
BB ACGES BOLSA AMERICANA FI ACGES | 10.082.871 | 0,62% ‘ 0,75%
BB INDEXADO IBOVESPA FIC ACC)ES | 20.486.300 1,25% T 9,62%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 11.484.442 0,70% 1,56%
BB SELECAO FATORIAL FIC AC@ES ’ ’ - V 18;427.9857 | 1,13% ‘ 1,54%
BB SMALL CAPS FIC ACOES ! 11.200.738 6,68% 3,85%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES ’ 18007.418  1,10%  7,70%
CAIXA BRASIL ACGES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACGES 30.519.290 1,87% ! 3,91%
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 28.405.745 1,74% A 7,02%
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Fundos de Renda Variavel Saldo (R$) | ART.18 ART. 19

' CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES t 10.264.802 0,63% 1,02%
| CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES ' 780538 0,05%  0,11%
| CAIXA SEGURIDADE FI ACOES - 6850750  042%  1,26%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 24713093 151%  3,94%
' ITAU DIVIDENDOS FI ACOES ' 11679.666  0,71% 5,06%
ITAU OLIMPO FIC ACOES 1157.694  0,07% 0,59%
it A _ _Adig@ 89InC|sol S ,‘,“,":mz‘m.os;‘.asl ,
Fundos de Renda Varisvel e ' Saldo (RS) | ART. 19
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 5.559.384 0,34% 6,21%
| CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES V FIC MULTIMERCADO LP | 24416392 1,49% 12,57%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 23746436 1,45% 1,32%
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP i 6.448.619 0,39% 0,55%
‘ Artigok 109, Inciso | | 60.170.831 '
Fundos de Renda Variavel Saldo (RS) ART. 18 | ART. 19
BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FICFIP 4.254.989,19 0,26% 4,11%
NORDESTE Ill FIP MULTIESTRATEGIA 679.670,06  0,04% 0,00%
’ - Artigo 108, Inciso 1i : 4.934.659
Fundos de Renda Variavel | ART.18 | ART.19
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS Fli - BBIM11 605.226  0,04% 0,00%
;‘ CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil - CXRI11 3958000  0,24% 2,71%
' RB CAPITAL RENDA Il Fll - RBRD11 531.950  0,03% 0,42%
Artigo 112 5.095.176

Fundos de Renda Exterior | Saldo (RS) ART. 18 ART. 19

BB AGOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL | 13.376.723 0,82% 1,84%
BB TECNOLOGIA FI AGOES BDR NIVELI ; 4.774.192 0,29% 0,89%
' CAIXA INSTITUCIONAL F[Acéﬁs BDR NIVEL | | 25.568.702 1,56% 1,11%

Artigo 99, Inciso IlI 43.719.617

*Nota Explicativa: O Art. 18 da Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 aborda o limite percentual do Patriménio
Liquido (PL) do RPPS (Regime Préprio de Previdéncia Social) que pode ser aplicado no fundo, sendo esse
limite estabelecido em 20%. Ja o Art. 19 indica o percentual do PL do fundo em que o RPPS tem
participacdo, com um limite de 5% para fundos enquadrados no Art. 7 V, e de 15% para os demais. E

importante ressaltar que ambos os Art. 18 e 19 ndo se aplitam aos fundos enquadrados no Art. 7 I.
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ANALISE DE ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR SEGMENTO E FUNDO DE
INVESTIMENTOS

Ao realizar a analise do enquadramento da carteira de investimentos por segmento de acordo com os
limites estabelecidos no Art. 18 e Art. 19 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, constatamos que ndo ha
desenquadramento.

A observancia rigorosa dos limites estabelecidos pela legislagdo demonstra a gestdo responsdvel e
criteriosa dos recursos previdenciarios pelo Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju.

Segmentos Enquadramento da Resolucio CMN n2 4.963/2021 por Fundo de Investimentos

Renda Fixa Enquadrado
Renda Varidvel Enquadrado
Renda Exterior Enquadrado

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Ao realizar a anélise do desempenho do Patriménio do Fundo Previdencidrio no més de abril de 2024,
constatamos que o patrimdnio atingiu o valor de RS 1.635.663.506,28, registrando um retorno negativo
de -8.409.846,50. Esse resultado representa um retorno percentual de -0,51% no periodo contra uma
meta atuarial estabelecida em 0,74% Cabe ressaltar que tais resultados foram impulsionados pelos
seguintes retornos dos investimentos:

e Qs investimentos de renda fixa exibiram um retorno positivo de 0,07%.

e Os investimentos de renda varidvel apresentaram um retorno negativo de -3,23%.

e Ja os investimentos de renda exterior demonstraram um retorno negativo de -0,54 %.

Esta andlise ressalta a complexidade do ambiente de investimentos durante o més de abril, enfatizando a

importancia da diversificagdo, da gestdo estratégica dos ativos e da eficdcia das estratégias adotadas,

demonstrando um comprometimento sélido em atingir a meta atuarial.

Saldo no Més (RS) Retorno (RS) Retorno (%) Meta (%)
Janeiro 1.591.927.078,58 1317.83931  008%  086%
Fevereiro 161691212432 1689353359  1,06% 11%
Margo 1.635.595.160,80% 10.388.527,59‘ 0,64% - 0,56 *
Abril o 7 ’1.’635.663.5'06,28 ’ ”‘—8.’409.846,750 ! —0,51% o 0,74%  _
| ' | 2019005499  127%  341%

No més de janeiro a abril de 2024, o Patriménio do Fundo Previdenciario alcangou o valor de RS
1.635.663.506,28 refletindo um retorno positivo acumulado de R$20.190.054,99. Esse desempenho

representa um retorno percentual de 1,27%, contra uma meta atuarial acumulada de 3,41%.

o
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5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Ao realizar a andlise dos fundos de investimentos que comp&em a carteira de investimentos do Instituto
de Previdéncia do Municipio de Aracaju, constatamos que as seguintes instituigdes sdo responsaveis pela

Gestdo e Administragdo:

DISTRIBUICAO POR ADMINISTRADOR:

Carteira Participacdao*

Administrador

CAIXA ECONOMICA FEDERAL : 1.009.906.927 61,74% 0,159%
’ BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 553.658.508 | 33,85% 0,035%
BANCO BRADESCO 28.023.766 1,71% | 0,005%
SANTANDER CACEIS 26.614.370 4 1,63% 0,006%
ITAU UNIBANCO 15.654.757 0,96% | 0,002%
LIONS TRUST 679.670 0,08% 0,002%
BANCO DAYCOVAL 593.559 ‘ 0,04% 0,001%
BV ASSET ‘ 531,950 0,03% 0,003%
1.635.663.506 100%

PATRIMONIO DOS GESTORES DE RECURSOS E DISTRIBUICAO POR GESTOR:

| *Participacdo

Gestio ;| Moohmete | Waon Cem
| (R$) L s
CAIXA DTVM 510.382.267.595 | 0,197% 1.005.651.938 61,48%
V BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 1.559.153.732.158 0,035% ( f 553.053.282 33,81%
‘ BRADESCO ASSET MANAGEMENT V 7 666.404.173.331 0,004% :\ H 28.023.766 1,71%
éANCO DO NORDES;I'E DO BRASIL 13.033.870.635 0,204% 26.614.370 1,63%
ITAL’I ASSET MANAGEMENT 881.969.419.704 0,002% i 14.497.063 0,89%
BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSdS 1 3764.844.7908.110 0,001% 4.254.989 ‘ 0,26%
: ITAU UNlBAﬁCO 881.969.419.704 0,000% | 1.157.694 | 0,07%
CVINCIPARTNERS ) 52278632203 0001% 679670 0,04%
:‘I‘!‘I‘C’)‘BI*AVOHINVESVTIMEVNT(V)S‘ - 7943469121 VO;O(’)S"% | o 605.226 | 0,04%
DAYCOVALASSET MANAGEMENT 10465820871  0006% 593550 0,04%
RB CAPITAL ASSET MANAGEMEN"I' t 2.535.866.893 x 0,021% | 531.950 0,03%

1.635.663.506 100,00%

*Nota Explicativa: A participagdo mencionada refere-se a proporgio do Patriménio Liquido (PL) do Gestor
detida pelo Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS), estando sujeita a um limite de até 5%, conforme

estabelecido no Art. 20 da Resolugdo CMN n2 4,963/2021.

Com base na andlise realizada, verificamos que o Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju esta
em conformidade com as regulamentagdes aplicaveis, especialmente o Art. 20 da Resolugdo CMN n¢@

4.963/2021. Essas informagdes evidenciam a aderéncia 40\ Instituto as diretrizes estabelecidas para as

aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia. Tal conformidade é fundamental

para assegurar uma gestdo adequada e em consonancia cogn as normas estabelecidas.
A
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5.4. AUTORIZAGAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

| Fundo Data : Tipo Valor (RS)

14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 30/04/2024 Aplicagdo 3478191
' 13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/04/2024 Apncagﬁo | 5000000
‘ 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 12/04/2024 Aplicac;‘ébm - 6087
09.006.914/0001-34 RB CAPITAL RENDA II FIl - RBRD11 12/04/2024 Amortizaggo . ass7
| 20.716.161/0001-93 | BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FIl - BBIM11 12/04/2024 | Amortizagio 1.500 |
' 17.098.794/0001-70 | CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11 10/04/2024 Amortizagdo 29.000
' 14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 10/04/2024 " Aplicaao 29.000

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Ao analisar os dados apresentados no Anexo | - Relatério de Investimento, o Comité de Investimentos
constata que a andlise de risco realizada estda em conformidade com as diretrizes definidas na Politica de

Investimentos para o exercicio de 2024.

6.1. RISCO DE MERCADO

Verifica-se que o valor em risco (VaR) referente a carteira de investimentos apresentou um resultado de
1,84% para o periodo de um més, encontrando-se dentro dos limites estabelecidos pela Politica de

Investimentos.

Em relacdo ao VaR por segmento, observa-se que o segmento de renda fixa registrou um valor de 0,65%,
enquanto os segmentos de renda variavel e renda exterior apresentaram valores de 6,53% e 8,57%,
respectivamente. Esses resultados estdo devidamente alinhados com as diretrizes da Politica de

Investimentos.

O VaR exibido pelos segmentos da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Aracaju estd em conformidade com a estratégia de gerenciamento de risco estabelecida na Politica Anual

de Investimentos (PAI) de 2024, ndo sendo necessaria a adogdo de politicas de contingéncia.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju inclui fundos de
investimento contendo ativos de crédito privado, os quais estdo adequadamente em conformidade com

as normas vigentes.

6.3. RISCO DE LiIQUIDEZ
A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 87,84%, disponivel para o cumprimento das

obrigag6es do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju.

7. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

No més de referéncia ndo houve analise.

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve andlise. \

W
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9. PLANO DE CONTINGENCIA

No més de referéncia ndo foi necessaria a instauragdo do processo de contingéncia.

10. CONSIDERACOES FINAIS

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju, reunido ordinariamente
no dia 14 de maio de 2024, analisou o Relatério de Investimentos do més de abril/2024, com o
acompanhamento da Rentabilidade e Risco das diversas modalidades de operacdes realizadas com os
recursos do RPPS.

O Relatdrio da Carteira do Aracaju Previdéncia reflete os resultados sobre as decisdes de investimentos e
alocagdes deliberadas no periodo, com base em analise de Cendrio Econémico e Estratégia de Alocacdo
proposta pelo Comité de Investimentos devidamente alinhada aos termos da Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio.

Todas as operagdes efetuadas foram devidamente autorizadas pela Diretoria, com base no
direcionamento das Atas de Reunido do Comité de Investimentos, conforme registrado nas APR’s.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.

Aracaju - SE, 14.de maio de 2024.

COMITE DE INVESTIMENTOS

Presidente - Comité de
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