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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ARACAIU

Ata da n2 1232 Reunido Ordinéria do Comité
de Investimentos do Instituto de Previdéncia
do Municipio de Aracaju.

Data: 12 de junho de 2024.
Local: Sala de Reunido do AJUPREV.
Participantes: Wilson dos Santos, Genolice Santana Soares, Cristiano dos Santos Bomfim.
Pauta: Item 1 - Analise do Relatdrio de investimentos de maio de 2024;
Item 2 - Analise do Cendrio;
Item 3 - Estratégia para o periodo;
Item 4 - O que ocorrer.
Verificada a existéncia de quérum, a Sr.2 Genolice deu inicio a reunido, informando que no més de maio de 2024, o AJUPREV

alcangou o valor de RS 1.653.079.604,30, evidenciando um retorno positivo de RS 9.278.528,74, esse desempenho corresponde
a um retorno em percentual de 0,56% no periodo, contra uma meta atuarial estabelecida de 0,88%. A Sr.2 Genolice destacou que
esse resultado foi impulsionado pelo retorno positivo de 0,87% em investimentos de renda fixa, retorno negativo de -1,84% em
renda varidvel e retorno positivo de 6,48% em investimentos de renda exterior. Iitem 1 - Andlise do Relatério de Investimentos:
O Sr. Cristiano apresentou o Relatério de Investimentos de maio de 2024, incluindo a andlise de rentabilidade e risco dos
investimentos realizados conforme as diretrizes do Comité, fundamentadas na andlise do cendrio econémico e na estratégia de
alocagdo da Politica de Investimentos aprovada. Todas as operagSes foram autorizadas pela Diretoria e seguiram os
procedimentos estabelecidos. O Comité aprovou por unanimidade os Relatérios de Investimentos e emitiu seu Parecer. Item 2 -
Anadlise do Cendrio Econ6émico: Durante a reunido, foi conduzida uma anélise abrangente o cendrio econémico na esfera
internacional e nacional. em maio, os dados econémicos indicaram um ambiente de inflagdo em declinio nas principais economias
globais, embora em ritmos variados. Alguns bancos centrais de paises desenvolvidos iniciaram ciclos de afrouxamento monetério.
Nesse contexto, os ativos de risco tiveram desempenho positivo, com o indice S&P 500 registrando nova valorizag3o e atingindo
méximas histéricas. Na China, o governo sinalizou a intengdo de adquirir estoques de iméveis ndo vendidos para apoiar o setor
habitacional, contribuindo para uma melhoria no sentimento econémico global. Nos Estados Unidos, os dados de consumo
mostraram alguma moderacdo, mas permaneceram robustos. As métricas de inflagdo alinharam-se as expectativas do mercado
apos trés meses de surpresas altistas, corroborando um cendrio de contencdo inflaciondria gradual. O Federal Reserve, com
opiniBes divergentes entre seus membros, optou por manter a taxa de juros inalterada, refletindo a elevada incerteza econémica.
Na Europa, o ambiente econémico refletiu uma dindmica de recuperagdo com o PMI da manufatura em alta e o de servigos
alinhado as expectativas. A inflagdo, tanto geral quanto nicleo, mostrou-se mais pressionada, especialmente nos servigos. Apesar
desses dados, o Banco Central Europeu deve iniciar um ciclo de cortes em junho. No Reino Unido, a maioria dos membros do
Banco Central manteve as taxas de juros inalteradas, embora alguns tenham votado por um corte, sinalizando possiveis redu¢des
maiores no futuro, apesar de surpresas inflaciondrias recentes. Na China, o governo implementou medidas para estabilizar o
mercado imobilidrio, incluindo a compra de imdveis ndo vendidos para transforma-los em alojamentos sociais, apoiada por uma
linha de empréstimos incentivados pelo Banco Central. Embora positiva, essa iniciativa parece insuficiente para resolver
completamente a crise do setor. O cenério econdmico nacional enfrentou desafios significativos, apesar da melhora do ambiente
internacional. Os precos dos ativos domésticos foram desfavoraveis, com depreciagdo da taxa de cdmbio, elevagio das curvas de
juros e queda dos indices de aces. A principal mudanga foi a expectativa de que a taxa Selic atinja 10,25% no final do ano, com
uma possivel pausa antecipada nos cortes. A inflagdo corrente permanece controlada, com indicadores recentes mostrando
arrefecimento nos nicleos de inflagdo, que estdo ao redor de 3,5%. Houve redugdo na inflagiio de servigos, embora ainda acima
da meta de 3%. No atacado, a inflagdo aumentou em relagdo ao final do ano passado, mas permanece em nivel confortéavel,
impactada por fatores pontuais como elevagdo dos pregos do minério de ferro e da soja. A projecdo para o IPCA permanece
ligeiramente abaixo de 4% para o ano. A elevagdo das expectativas de inflagdo e o aquecimento da atividade econdmica,
especialmente no mercado de trabalho, explicam a revisdo das proje¢Bes para a politica monetdria. A resiliéncia da atividade
econdmica levou a revisGes para cima no crescimento do PIB, afetando a expectativa inflaciondria futura. A incerteza sobre a
meta de inflacdo contribuiu para a elevagdo das expectativas. A politica monetéria restritiva deve interromper a trajetéria de
elevacgdo das projecdes de inflagdo de médio prazo, estabilizando-as ligeiramente abaixo de 4%. O mercado de trabalho continua
robusto, com queda da taxa de desemprego e aumento dos rendimentos. A continuidade da elevagdo dos rendimentos acima da
meta de inflacdo aumenta a atengdo da politica monetaria. Em relagdo a politica fiscal, a trajetéria das despesas do Tesouro e a
elaboragdo do Orgamento de 2025 sdo pontos criticos. O debate sobre a alteragdo das regras para despesas obrigatérias ganhou
destaque. Medidas possiveis poderdo atenuar o desequilibrio entre despesas programadas e o limite de gastos. O Banco Central
sinaliza a aproximacdo do fim do ajuste da politica monetaria, considerando uma uitima redugdo de 25 pontos-base na taxa Selic,
para 10,25%. A manutencdo dos juros no patamar atual ndo pode ser descartada, dado o peso das expectativas no regime de
metas de inflagdo. A queda dos juros nos EUA pode resultar em apreciagdo do real e espago para redygio da Selic, desde que as
rande do Sul impactou
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expectativas de inflagdo estejam ancoradas e a atividade econémica desacelere. O desastre no R
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negativamente a atividade econdmica em maio, com programas significativos sendo esperados para a recuperacdo das dreas
afetadas. Os impactos na produgdo nacional de grios parecem moderados, mas hé incertezas em setores como producdo de
arroz e proteinas. No mercado de renda fixa local, apesar da queda das taxas das treasuries nos EUA, houve uma piora
generalizada nos DIs. O barulho fiscal voltou a impactar os pregos, e a decisdo mais hawkish do Banco Central brasileiro, reduzindo
a taxa Selic em apenas 0,25%, ndo conseguiu conter os vértices. O swap de doze meses subiu de 10,22% para 10,34% ao ano,
enquanto a taxa do DI de dez anos aumentou de 11,86% para 11,91% ao ano, desinclinando a curva. No mercado de NTN-Bs,
houve estabilidade nos cupons, tanto nos titulos mais curtos quanto nos mais longos. A curva de juros das Treasuries dos EUA
respondeu ao Relatério de Emprego, com uma criago de postos de trabalho abaixo do esperado. O rendimento da Treasury de
dois anos caiu de 5,04% para 4,89% ac ano, e a taxa do titulo de dez anos diminuiu de 4,69% para 4,50% ao ano. No mercado de
cambio, o Brasil seguiu em maio uma dire¢do contrdria 2 tendéncia de depreciagdo da moeda norte-americana observada
internacionalmente, com o Real perdendo 1,34% em relacdo ao délar. No mercado de commodities, destaque para a queda do
preco do petréleo Brent em 7,49%, e do minério de ferro em 1,28%. J& o prego da soja caiu 3,6%. E crucial manter uma postura
proativa na gestio de nosso portfélio, adaptando-nos as condi¢des em constante evolugdo dos mercados globais. Encerrando a
discussdo sobre os cendrios internacional e nacional, reafirmamos a importancia de monitorar de perto os desenvolvimentos nos
mercados globais, considerando as decisSes dos bancos centrais, as perspectivas de crescimento econémico e os possiveis
impactos nos investimentos. O comité permanecerd vigilante a evolugdo desses cendrios, buscando embasar suas decisBes de
forma coerente, atualizada e bem fundamentada. Item 3 - Estratégia para o Periodo: O Comité apresentou suas deliberacdes e
estratégias planejadas para execugdo ao longo do més de junho de 2024. Durante a reunido, foram conduzidas andlises e
avaliagBes de diversas estratégias de investimento, considerando os cendrios econdmicos previamente discutidos. O Comité
definiu as a¢des a serem implementadas durante o periodo, com o objetivo de maximizar os retornos dos investimentos e
gerenciar os riscos de maneira prudente. Em relagdo aos novos recursos, foi deliberado alocé-los em fundos indexados ao IMA-
B, Vértice, IDKA PRE 2A, CDI, IRF-M e IRF-M 1+, Multimercado Investimento Exterior, e IBOVESPA. Essas decis6es foram tomadas
com a intengdo de otimizar os retornos e gerenciar os riscos de maneira criteriosa. Além disso, foi estabelecida a base para as
acBes que serdo implementadas ao longo do més, destacando a transparéncia e o compromisso do Comité o deriscos
eu por encerrada a reunido e,

e a condugdo responsdvel das atividades. Iltem 4 - O que ocorrer: Nada mais hayendo a t
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