PREFEITURA DE ARACAJY Av. Desembargador Maynard, 1145 @

CEP: 49052-335, Pereira Lobo, Aracaju-SE
AJUPREV S oanere: @

previdencia@aracaju.se.gov.br 4

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MURICTPIO DE ARACAIY

Ata da n2 1202 Reunido Ordindria do Comité
de Investimentos do Instituto de Previdéncia
do Municipio de Aracaju.

Data: 11 de margo de 2024.
Local: Sala de Reunido do AJUPREV.
Participantes: Wilson dos Santos, Genolice Santana Soares, Cristiano dos Santos Bomfim.
Pauta: Item 1- Analise do Relatério de Investimentos de fevereiro de 2024;
Item 2 - Analise do Cenario;
Iltem 3 - Estratégia para o periodo;
Item 4 - O que ocorrer.
Verificada a existéncia de quérum, a Sr.2 Genolice deu inicio a reunido, informando que no més de fevereiro de 2024, o AJUPREV

alcancou o valor de RS 1.616.912.124,32, evidenciando um retorno positivo de R$ 16.893.533,59, esse desempenho corresponde
a um retorno em percentual de 1,06% no periodo, contra uma meta atuarial estabelecida de 1,21%. A Sr.2 Genolice destacou que
esse resultado foi impulsionado pelo retorno positivo de 0,67% em investimentos de renda fixa, retorno positivo de 2,03% em
renda variavel e retorno positivo de 6,67% em investimentos de renda exterior. item 1 - Andlise do Relatério de Investimentos:
O Sr. Cristiano apresentou o Relatério de Investimentos de fevereiro de 2024, incluindo a analise de rentabilidade e risco dos
investimentos realizados conforme as diretrizes do Comité, fundamentadas na analise do cenario econémico e na estratégia de
alocacdo da Politica de Investimentos aprovada. Todas as operagdes foram autorizadas pela Diretoria e seguiram os
procedimentos estabelecidos. O Comité aprovou por unanimidade os Relatérios de Investimentos e emitiu seu Parecer. Item 2 -
Anilise do Cendrio Econémico: Durante a reunido, foi conduzida uma andlise abrangente o cenario econémico na esfera
internacional e nacional. No més de fevereiro, os indicadores econdmicos internacionais ndo sustentaram a confianga necessaria
para que os bancos centrais dos paises sistémicos anunciassem uma iminente implementacdo de politicas de afrouxamento
monetdrio. Esta conjuntura resultou em uma notdvel tendéncia de alta nas curvas de juros nas principais economias
desenvolvidas. Em contrapartida, os ativos de risco, em especial as empresas de tecnologia voltadas para inteligéncia artificial,
mantiveram um desempenho positivo, alcangando novos patamares historicos. Nos Estados Unidos, os dados de janeiro
surpreenderam positivamente, com tanto os nimeros de emprego quanto os indices de inflagdo superando as expectativas. O
indice de Pregos ao Consumidor (IPC) registrou um incremento de 0,3% em relagdo ao més anterior, ultrapassando a projegdo de
0,2%. Em termos anuais, houve uma desaceleragdo na inflagdo, passando de 3,4% para 3,1%. Excluindo alimentos e energia, o
nucleo da inflagdo aumentou 0,4%, também superando a expectativa de 0,3%, mantendo uma varia¢do anual de 3,9%. Detalhes
adicionais do IPC revelaram uma aceleracdo preocupante em praticamente todos os componentes de servicos. O relatério de
emprego de janeiro mostrou a criagdo de 353 mil vagas, significativamente acima da expectativa de 185 mil. A taxa de
desemprego permaneceu em 3,7%, contrariando a expectativa de aumento para 3,8%. Além disso, os saldrios também
surpreenderam, com um aumento de 0,6% em relagdo ao més anterior, superando a expectativa de 0,3%. Em termos anuais, 0s
salarios aceleraram inesperadamente de 4,3% para 4,5%. Estes indicadores reforgam a robustez da atividade econémica nos
Estados Unidos e sustentam a postura cautelosa dos membros do Federal Reserve (Fed), os quais estdo aguardando mais dados
antes de considerar iniciar um ciclo de cortes de juros. No ambito politico, o ex-presidente Donald Trump continua acumulando
vitérias nas primarias, consolidando-se como o representante do Partido Republicano para enfrentar o democrata Joe Biden na
proxima eleigdo presidencial. Na Europa, apesar do crescimento econdmico ainda estar em niveis moderados, os Ultimos indices
dos Gerentes de Compras (PMIs) indicaram uma melhora, com o setor de servicos superando as expectativas e a industria
ligeiramente abaixo. A inflagdo também ficou acima do esperado, com destaque negativo para os segmentos ligados aos servicos.
Diante desse contexto, as autoridades do Banco Central Europeu (BCE) tém destacado a importéncia dos dados salariais e estdo
aguardando uma desaceleragdo antes de considerar qualquer afrouxamento monetario. Na China, em resposta a continua
fraqueza do mercado imobilidrio doméstico, o Banco Popular da China (PBoC) anunciou uma reducgdo de 0,25% na Taxa de Juros
Prime para Empréstimos de 5 anos, que serve como referéncia para empréstimos bancérios de longo prazo. Esta medida, a maior
desde sua introdugdo em 2019, visa estimular adicionalmente o setor habitacional, que registrou uma nova queda de precos em
janeiro. Apesar dos indicios incipientes de melhoria na atividade econémica em alguns paises asiaticos, o ambiente para a China
ainda depende de mais estimulos, embora os dados econémicos atuais ndo sugiram uma forte recuperacdo. A reducdo da taxa
de juros de referéncia para o prazo de 5 anos fol de 25 pontos-base, chegando a 3,25%, 0 que beneficia sspecialmente o setor
imobilidrio. Outras medidas de apoio ao setor privado também foram anunciadas, reduzindo os riscos baixistas para a economia
do pais neste ano. Cenario Nacional, o Brasil, neste periodo, testemunhou o retorno das atividades do Congresso, em um contexto
caracterizado por um calendario acelerado devido as eleigdes municipais em curso. Destaca-se a surpresa observada na
arrecadagao do Governo Federal em janeiro, conferindo ao Ministério da Fazenda uma flexibilidade adicional nas discussdes
sobre contingenciamento de despesas, enquanto posterga o debate em torno da revisdo da meta fiscal para o ano corrente.
Atividade Econdmica, o Produto Interno Bruto (PIB) do ultimo trimestre indicou uma esta
brasileira, revelando nuances em sua composi¢cdo. Embora os investimentos demonstrem sina
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pelo setor de construgdo civil, nota-se uma desaceleragdo no consumo das familias, anteriormente resiliente. Contudo, é
importante ressaltar que essa fraqueza no consumo é proviséria, uma vez que os indicadores de crescimento desse componente
apontam para uma expansdo. O mercado de trabalho permanece ajustado, com baixa taxa de desemprego e sinais de aumento
salarial em ritmo mais acentuado. Quanto a inflagdo, as Gltimas leituras indicaram aumento em uma das medidas destacadas
pelo Banco Central, a inflagdo subjacente de servigos. Politica Monetaria e Mercado Financeiro, O Comité de Politica Monetaria
(Copom) reiterou a necessidade de cautela em sua ultima ata, mantendo o ritmo de cortes de juros. O cenario externo foi descrito
como menos adverso, porém, ressaltou-se a auséncia de uma relagdo direta entre a politica monetaria dos Estados Unidos e a
determinacéo da taxa de juros doméstica. No &mbito interno, destacou-se a resiliéncia do mercado de trabalho e a dindmica dos
rendimentos do trabalho, com crescimento real nos Gltimos meses, o que pode impactar os precos na economia. Diante disso, o
Copom concordou com a necessidade de uma politica monetdria contracionista, optando pela reducdo de 50 pontos-base
anunciada em sua ultima decisdo e refor¢ando a perspectiva de cortes da mesma magnitude nas proximas reuniées. No mercado
de renda fixa local, observou-se uma pressdo de baixa nos juros longos globalmente, devido a indicadores de inflagdo
desfavoraveis. Enquanto o swap de doze meses registrou um aumento de 5 pontos-base, a taxa do DI de dez anos escalou mais
intensamente, aumentando 19 pontos-base. No mercado de renda varidvel, o Ibovespa e o SMLL apresentaram um desempenho
neutro em fevereiro de 2024, apesar do forte desempenho das bolsas americanas. O S&P norte-americano teve uma valorizagdo
mensal significativa, impulsionada pela divulgagdo de resultados empresariais excelentes do Ultimo trimestre de 2023, apesar da
abertura da curva de juros. No mercado de cambio, o Brasil seguiu a tendéncia de apreciagdo da moeda norte-americana
observada internacionalmente em fevereiro de 2024, com o Real perdendo em relagdo ao Délar em resposta a elevacdo das taxas
de juros nos Estados Unidos. Durante a discussdo, o Sr. Wilson destacou que o cendrio internacional apresenta nuances
importantes que requerem uma anélise criteriosa para orientar as decisdes de investimento. A conjuntura econémica e politica
nos Estados Unidos, Europa e China terd impacto significativo nas estratégias de alocagdo de ativos do nosso portfélio. O Sr.
Cristiano ressaltou a relevancia, no contexto atual, da identificagdo de oportunidades de retorno ajustadas ao nivel de risco diante
da volatilidade dos mercados. A estratégia de diversificagdo e a selegdo criteriosa de ativos alinhados com as perspectivas
econdmicas e politicas sdo elementos essenciais para alcangar as metas atuariais em um ambiente tdo dindmico e desafiador
como o presente. Encerrando a discussdo sobre os cendrios internacional e nacional, conclui-se que é fundamental monitorar de
perto os desenvolvimentos nos mercados globais, levando em consideragdo as decisdes dos bancos centrais, as perspectivas de
crescimento econdémico e os potenciais impactos nos investimentos. O comité permanecera vigilante a evolugéo desses cenarios,
buscando embasar suas decisdes de forma coerente, atualizada e bem fundamentada. ltem 3 - Estratégia para o Periodo: O
Comité apresentou suas deliberagbes e estratégias planejadas para serem executadas ao longo do més de marco de 2024.
Durante a reunido, conduzimos analises e avaliamos diversas estratégias de investimentos, levando em consideragéo os cendrios
econémicos previamente discutidos. O Comité apresentou suas deliberacdes e estratégias planejadas para execugdo ao longo do
referido més. Durante a reunido, foram conduzidas analises e avaliagdes de diversas estratégias de investimentos, considerando
os cendrios econdmicos previamente discutidos. O Comité definiu as acdes a serem implementadas durante o periodo, visando
maximizar os retornos dos investimentos e gerenciar os riscos de maneira prudente. No que diz respeito aos novos recursos, foi
deliberado alocé-los em fundos indexados no sub segmentos IMA-B, IDKA PRE 2A, CDI, IRF-M, IRF-M
Investimento Exterior e IBOVESPA. Essas decisdes foram tomadas com a intengdo de otimizar os ret
de maneira criteriosa, além de estabelecer a base para as acdes que serdo implementadas
destacando a transparéncia e o compromisso do Comité com a gestdo de riscos e b cond
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