ey
:;: PREFEITURA DE ARACAJU Av. Desembargador Maynard, 1145 2

CEP: 49052-335, Pereira Lobo, Araczju-SE
,‘? m +55 79 4009-7857 &

previdencia@aracaju.se.gov.br 88

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ARACAJU

Ata da n? 1182 Reunido Ordindria do
Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Aracaju.

Data: 09 de janeiro de 2024.
Local: Sala de Reunido do AJUPREV.
Participantes: Wilson dos Santos, Genolice Santana Soares, Cristiano dos Santos Bomfim.
Pauta: Item 1 - Analise do Relatdrio de Investimentos de dezembro de 2023;
Item 2 - Analise do Cenario;
Item 3 - Estratégia para o periodo;
Item 4 - Planejamento para o ano de 2024;
Item 5 - Avaliagdo de Processos de Credenciamento de Instituicdes Financeiras;
Item 6 - O que ocorrer.
Verificada a existéncia de quérum, a Sr.2 Genolice deu inicio a reunido, informando que no més de dezembro de 2023, o

AJUPREV alcancou o valor de RS 1.577.042.965,77, evidenciando um retorno positivo de RS 32.416.027,00, esse
desempenho corresponde a um retorno em percentual de 2,10% no periodo, superando a meta atuarial estabelecida de
0,96%. A Sr.2 Genolice destacou que esse resultado foi impulsionado pelo retorno positivo de 1,30% em investimentos de
renda fixa, retorno positivo de 5,27% em renda varidvel e retorno positivo de 2,82% em investimentos de renda exterior.
Item 1 - Analise do Relatério de Investimentos: O Sr. Cristiano apresentou o Relatdrio de Investimentos de dezembro de
2023, incluindo a analise de rentabilidade e risco dos investimentos realizados conforme as diretrizes do Comité,
fundamentadas na anélise do cendrio econdmico e na estratégia de alocagdo da Politica de Investimentos aprovada. Todas
as operagdes foram autorizadas pela Diretoria e seguiram os procedimentos estabelecidos. O Comité aprovou
unanimidade o Relatério de Investimentos e emitiu seu Parecer. Iltem 2 - Andlise do Cendrio Econémico: Durante a
reunido, foi conduzida uma anélise abrangente o cendrio econdmico na esfera internacional e nacional. No més de
dezembro, verificou-se uma notavel flexibilizagdo das condigdes financeiras, impulsionada pela persistente reducao das
taxas de juros globais. Esse movimento foi acompanhado pela valorizagdo expressiva dos ativos de risco e pela depreciacao
do ddlar. Essa tendéncia foi fortalecida pelos indicadores baixistas de inflagdo e pelos discursos mais moderados dos
principais bancos centrais, notadamente o Federal Reserve. Nos Estados Unidos, os dados indicam uma desaceleracdo da
inflacdo de forma mais moderada do que inicialmente previsto. Por outro lado, a taxa de desemprego apresentou uma
queda na ultima avaliagdo, evidenciando a resiliéncia do mercado de trabalho. Quanto a politica monetaria, o Comité
Federal de Mercado Aberto (FOMC) optou por manter a taxa de juros em sua Ultima reunido, sinalizando, contudo, a
possibilidade de trés cortes ao longo de 2024. Durante a coletiva de imprensa, o presidente do Federal Reserve indicou
que o inicio do ciclo de cortes foi discutido, influenciando o fechamento das curvas de juros. Na Europa, a atividade
econdmica permanece fragilizada. Os ltimos [ndices de Gerentes de Compras (PMis) divulgados revelaram numeros
abaixo das expectativas nos setores de servicos e manufatura. Adicionalmente, os dados de inflagdo apresentaram uma
tendéncia mais benigna, levando alguns membros do Banco Central Europeu a descartarem novos aumentos e
considerarem cortes em 2024. O Banco da Inglaterra, por sua vez, optou por manter a taxa de juros inalterada, adotando
uma postura cautelosa ao reiterar a mensagem de manutengdo de taxas elevadas por um periodo prolongado em sua
ultima reunido do ano. Na China, os indicadores de atividade divulgados no més indicaram fraqueza em relagdo as
expectativas. O setor imobilidrio, um dos principais impulsionadores da economia, continua a demonstrar falta de
recuperacdo, com as vendas de iméveis e as construgdes em declinio continuo. Para compensar a desaceleracdo
domeéstica, os formuladores de politicas indicaram, tanto na reunido do Politburo quanto na Central Economic Work
Conference, que a orientacdo econdmica para 2024 permanecera expansionista, especialmente por meio de medidas
fiscais. No Japdo, o Banco Central manteve sua comunicagdo e perspectivas sobre atividade e inflacdo inalteradas. Em
nossas analises de investimentos, consideramos que o ciclo de elevagdo das taxas de juros na maioria dos paises

desenvelvidos foi encerrade devideo as medidas meneidrias ja substanciaiv ¢ & presimidade da inflagéio cm relaglio s suas
metas respectivas. A possivel ressurgéncia de aumentos significativos nos pregos ao consumidor e nos saldrios permanece
como uma variavel critica a ser monitorada, dado que o combate a inflagdo continua a ser a prioridade dos bancos centrais.
Permanecemos atentos aos indicadores de atividade corrente, especialmente nos Estados Unidos, para avaliar o impacto
causado pelo patamar elevado das taxas de juros. Além disso, a eficacia dos estimulos chineses permanece sujeita a
incertezas. No Brasil, durante o periodo em analise, foram aprovadas medidas significativas para a equipe econémica do
governo. Destacam-se a ratificagdo da Lei de Diretrizes Orgamentdrias (LDO), a aprovacdo da meglida provisoria referente
as subvencdes do ICMS (considerada uma iniciativa crucial de arrecadagdo pelo Ministério da Fazenda) e a promulgacgéo
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da Reforma Tributadria, visando simplificar o sistema de tributacdo no pais. Ap6s a aprovagdo dessas legislagdes, o Ministro
da Fazenda demonstrou comprometimento em buscar receitas adicionais, conforme evidenciado na Gltima medida
proviséria do governo. Propostas incluem a reformulagdo do Programa Emergencial de Manutengdo do Emprego e da
Renda (Perse), a reoneracdo gradual da folha de pagamento e a limitagdo de créditos tributarios. Diante do cenario global
de afrouxamento das condigdes financeiras, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) adotou uma postura cautelosa,
reduzindo a taxa de juros em 0,50% e reiterando o compromisso de cortes semelhantes nas proximas reunides. Quanto a
atividade econdmica, os dados do terceiro trimestre do Produto Interno Bruto (PIB) surpreenderam, destacando a
robustez do consumo das familias, enquanto o investimento mostrou fragilidade. O mercado de trabalho permanece
resiliente, com estabilizacdo do emprego em niveis elevados e aumento do rendimento real. No segmento de renda
variavel, o indice Ibovespa teve um aumento de 5,38% em dezembro, influenciado pelo encerramento da curva de juros
global e aumento do apetite ao risco. O indice SMLL (small caps) também avangou +7,05%, refletindo o otimismo no
mercado. Dos vinte e dois indices setoriais calculados pela Meta Asset Management, vinte experimentaram variacao
positiva. Na renda fixa local, os juros longos diminuiram seguindo a tendéncia internacional. A Reforma Tributaria e o
aumento do rating soberano pela S&P contribuiram para dissipar desconfiangas em relagdo a politica fiscal. Durante o
més, o swap de doze meses caiu de 10,29% para 9,89% a.a. (-40 pontos-base), e a taxa do DI de dez anos declinou de
10,87% para 10,37% a.a. (-50 pontos-base). No mercado de cdmbio, o Brasil acompanhou a apreciagdo do ddlar
globalmente (DXY: +2,24%), resultando em uma perda do Real (-1,91%) em relagdo ao délar, refletindo a confianca dos
investidores em uma aterrissagem suave na economia dos EUA. Quanto aos mercados de commodities relevantes para o
Brasil, destaca-se a queda no prego do petréleo (-6,99%), atribuida a auséncia de proliferagdo do conflito entre Israel e 0
Hamas. Em contrapartida, o minério de ferro apresentou um aumento de +6,4%, enquanto a soja registrou uma queda de
-3,67%. Encerrando a discussdo sobre os cendrios internacional e nacional, conclui-se que é essencial acompanhar de perto
os desenvolvimentos nos mercados globais, considerando as decisdes dos bancos centrais, as perspectivas de crescimento
econdmico e os possiveis impactos nos investimentos. O comité permanecera atento a evolugdo desses cenarios, visando
embasar decisdes coerentes, atualizadas e bem fundamentadas em seus investimentos. Item 3 - Estratégia para o Periodo:
O Comité apresentou suas deliberagdes e estratégias planejadas para serem executadas ao longo do més de janeiro de
2024. Durante a reunido, conduzimos anélises e avaliamos diversas estratégias de investimentos, levando em consideragdo
os cenarios econdmicos previamente discutidos. O Comité apresentou suas deliberagbes e estratégias planejadas para
execucao ao longo do referido més. Durante a reunido, foram conduzidas analises e avaliagdes de diversas estratégias de
investimentos, considerando os cenarios econdmicos previamente discutidos. O Comité definiu as agdes a serem
implementadas durante o periodo, visando maximizar os retornos dos investimentos e gerenciar os riscos de maneira
prudente. No que diz respeito aos novos recursos, foi deliberado alocd-los em fundos indexados ao IMA-B, IMA-B 5, IDKA
2, CDI, IRF-M, IRF-M 1 e IRF-M 1+. Quanto aos demais recursos, optou-se por manté-los aplicados até que oportunidades
de investimento mais alinhadas com a meta atuarial surjam. Essas decisdes foram tomadas com a intengdo de otimizar os
retornos e gerenciar os riscos de maneira criteriosa, além de estabelecer a base para as agdes que serdo implementadas
ao longo do més de referéncia, destacando a transparéncia e o compromisso do Comité com a gestdo de riscos e a
condugdo responsavel das atividades. Iltem 4 - Planejamento para o ano de 2024 - O Comité de Investimentos, em estrita
conformidade com as diretrizes estabelecidas para a gestdo eficiente e transparente de suas atividades, apresenta o
Planejamento para o Ano de 2024: abrangendo o Calendario de ReuniGes (Anexo |) e o Cronograma de Atividades (Anexo
1), planejado para assegurar a abordagem criteriosa e oportuna de questdes estratégicas, visando a maximizagdo dos
resultados. consolidando este documento como uma ferramenta valiosa para a maximizagdo dos resultados. Iitem 5 -
Avaliagdo de Processos de Credenciamento de Institui¢des Financeiras - Durante o més de referéncia, foi realizada uma
analise dos processos de credenciamento de instituigdes financeiras, conforme detalhado a seguir, Processos de
Atualizagdo Concluidos: BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e'Valores Mobilidrios (CNPJ:

62.375.134/0001-44, Categoria: Gestor). Lions Trust Administradora de Recursos Ltda (CNPJ: 15.675.095/0001-10, Categoria:
Administrador). RB Capital Investimentos Ltda (CNPJ: 07.981.934/0001-09, Categoria: Gestor). BTG Pactual Gestora de Recursos

Ltda (CNPJ: 09.631.542/0001-37, Categoria: Gestor). Vinci GGN Gestora de Recursos Ltda (CNPJ: 20.052.540/0001-26, Categoria:
Gestor). Banco Daycoval S.A (CNPJ: 62.232.889/0001-90, Categoria: Administrador/Gestor). Rio Bravo Investimentos -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (CNPJ: 72.600.026/0001-81, Categoria: Gestor). Votorantim Asset Management
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (CNPJ: 03.384.738/0001-98, Categoria: Administrador). Banco do Nordeste do Brasil
S.A. (CNPJ:07.237.373/0001-20, Categoria: Gestor). Daycoval Asset Management Adm de Recursos Ltda (CNPJ: 72.027.832/0001-
02, Categoria: Administrador/Gestor). Santander Caceis Brasil Distribuidora de Titulos ’\Valores Mobilidrios (CNPJ:
62.318.407/0001-19, Categoria: ~Administrador). Itad Unibanco S.A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04, Categoria:
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Administrador/Gestor). Banco Bradesco S.A. (CNPJ: 60.746.948/0001-12, Categoria: Administrador). Processos em Atualizagdo:
BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (CNPJ: 30.822.936/0001-69, Categoria:
Administrador/Gestor). Caixa Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (CNPJ: 42.040.639/0001-40, Categoria: Gestor).
Caixa Econdmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04, Categoria: Administrador). Processos em Anélise para Credenciamento:
Finacap Investimentos (CNPJ: 01.294.929/0001-33, Categoria: Gestor). Genial Investimentos Corretora de Valores
Mobiliarios S.A. (CNPJ: 27.652.684/0001-62, Categoria: Corretora). Atina Agentes Autdnomos de Investimentos S/S LTDA
(CNPJ: 40.171.197/0001-46, Categoria: Agente Auténomo). Essa avaliagdo visa garantir a conformidade e a adequacdo das
instituicdes financeiras as necessidades do plano previdenciario. Item 6 - O que fhcgrrers Nada mais havendo a tratar, deu
por encerrada a reunido e, eu, Genolice Santana Soares, lavrei a presen vai assinada por mim e pelos demais

Gengolice Santana Soares Wilson dos Santo
Presidente - Comité de Investimentos Membro - Comité(de Investimentos

5 Saptos Bomfim
mité de Investimentos

Anexo |
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COMITE DE INVESTIMENTOS
CALENDARIO DE REUNIOES

ANO 2024

MES ! DATA
Janeiro 09/01/2024
Fevereiro 08/02/2024
Margo 08/03/2024
Abril 09/04/2024
Maio .09/05/2024
Junho 10/06/2024
Julho 09/07/2024
Agosto 08/08/2024
Setembro 10/09/2024
Outubro 09/10/2024
Novembro 11/11/2024
Dezembro 10/12/2024

Aracaju - SE e janeiro de 2024
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Anexo |l

CRONOGRAMA DE ATIVIDADES
COMITE DE INVESTIMENTOS - 2024

O Cronograma de Atividades do Comité de Investimentos para o ano de 2024 estabelece uma estrutura
organizada para orientar as reunides mensais, proporcionando uma visao das atividades essenciais que
direcionarao a gestéo estratégica, conforme descrito a seguir:

ATIVIDADES

Avaliagao dos resultados financeiros.

Anélise do Relatdrio de Investimentos.

Emisséo de pareceres sobre os relatérios Investimentos.

Andlise do Cenario econémico.

Deliberagéo estratégica sobre aplicagoes e resgates.

Acompanhamento da execucéo da politica de Investimentos.

Deliberagéo estratégica sobre credenciamento de gestores e administradores (se aplicavel).
Deliberagéo estratégica sobre credenciamento de fundos de investimentos (se aplicavel).

09/01/2024

Avaliagédo dos resultados financeiros.

Andlise do Relatério de Investimentos.

Emisséo de pareceres sobre os relatérios Investimentos.

Anélise do Cenario econémico.

Deliberagéo estratégica sobre aplicagoes e resgates.

Acompanhamento da execugéo da politica de Investimentos.

Deliberagéo estratégica sobre credenciamento de gestores e administradores (se aplicavel).
Deliberagéo estratégica sobre credenciamento de fundos de investimentos (se aplicavel).

08/02/2024

Avaliagdo dos resultados financeiros.

Anédlise do Relatério de Investimentos.

Emissdo de pareceres sobre os relatérios Investimentos.

Analise do Cenario econdmico.

Deliberagédo estratégica sobre aplicagtes e resgates.

Acompanhamento da execucgdo da politica de Investimentos.

Deliberagéo estratégica sobre credenciamento de gestores e administradores (se aplicavel).
Deliberagéo estrateégica sobre credenciamento de fundos de investimentos (se aplicavel).

08/03/2024

Avaliagé@o dos resultados financeiros.

Andlise do Relatério de Investimentos.

Emisséo de pareceres sobre os relatérios Investimentos.

Analise do Cenario econémico.

Deliberacéo estratégica sobre aplicagdes e resgates.

Acompanhamento da execugéo da politica de Investimentos.

Deliberagéo estratégica sobre credenciamento de gestores e administradores (se aplicavel).
Deliberag&o estratégica sobre credenciamento de fundos de investimentos (se aplicavel).

09/04/2024

Avallag:ao dos resultados financeiros.

Analise do Relatério de Investimentos.

Emisséo de pareceres sobre os relatorios Investimentos.

Analise do Cenario econémico.

Deliberagéo estratégica sobre aplicagoes e resgates.

Acompanhamento da execugdo da politica de Investimentos.

Deliberagéo estratégica sobre credenciamento de gestores e administradores (se aplicavel).
Deliberagéo estratégica sobre credenciamento de fundos de investir\entos (se aplicavel).
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DATA ATIVIDADES :

Avaliagao dos resultados financeiros.

Andlise do Relatdrio de Investimentos.

Emissdo de pareceres sobre os relatorios Investimentos.

Analise do Cenario econdmico.

Deliberagao estratégica sobre aplicagbes e resgates.

Acompanhamento da execugdo da politica de Investimentos.

Deliberagao estratégica sobre credenciamento de gestores e administradores (se aplicavel).
Deliberagéo estratégica sobre credenciamento de fundos de investimentos (se aplicavel).

10/06/2024

Avaliagdo dos resultados financeiros.

Analise do Relatério de Investimentos.

Emissdo de pareceres sobre os relatdrios Investimentos.

Analise do Cenario econémico.

Deliberagéo estratégica sobre aplicagées e resgates.

Acompanhamento da execugdo da politica de Investimentos.

Deliberagéo estratégica sobre credenciamento de gestores e administradores (se aplicavel).
Deliberagao estratégica sobre credenciamento de fundos de investimentos (se aplicavel).

09/07/2024

Avaliagédo dos resultados financeiros.

Andlise do Relatério de Investimentos.

Emissdo de pareceres sobre os relatérios Investimentos.

Anélise do Cenario econémico.

Deliberag@o estratégica sobre aplicagoes e resgates.

Acompanhamento da execugdo da politica de Investimentos.

Deliberagéo estratégica sobre credenciamento de gestores e administradores (se aplicavel).
Deliberagéo estratégica sobre credenciamento de fundos de investimentos (se aplicavel).

08/08/2024

Avaliagdo dos resultados financeiros.

Analise do Relatério de Investimentos.

Emissao de pareceres sobre os relatérios Investimentos.

Anédlise do Cendrio econdmico.

Deliberacao estratégica sobre aplicagdes e resgates.

Acompanhamento da execugao da politica de Investimentos.

Deliberagéo estratégica sobre credenciamento de gestores e administradores (se aplicavel).
Deliberagéo estratégica sobre credenciamento de fundos de investimentos (se aplicavel).

10/09/2024

Avaliagé@o dos resultados financeiros.
Analise do Relatdrio de Investimentos.
Emissao de pareceres sobre os relatérios Investimentos.
09/10/2024 Anélise dcz Cenériq eponémico. o
Deliberagéo estratégica sobre aplicagdes e resgates.
Acompanhamento da execugéo da politica de Investimentos.
Deliberagéo estratégica sobre credenciamento de gestores e administradores (se aplicavel).
Deliberag&o estratégica sobre credenciamento de fundos de investimentos (se aplicavel).

Avaliagdo dos resultados financeiros.
Analise do Relatorio de Investimentos.
Emisséao de pareceres sobre os relatdrios Investimentos.
Analise do Cenario econémico.
11/11/2024 Deliberagéo estratégica sobre aplicagdes e resgates.
Acompanhamento da execugéo da politica de Investimentos.
Deliberar acereca do plano anual de execucgio da politica de investimentos.
Deliberacéo estratégica sobre credenciamento de gestores e administradores (se aplicavel).
Deliberagéo estrategica sobre credenciamento de fundos de investimentos (se aplicavel).

S

Pagina6ae 7



PREFEITURA DE ARACAJIU Av. Desembargador Maynard, 1145 @

Pt
L&)
; CEP: 49052-335, Pereira Lobo, Aracaju-SE
s +55 79 4009-7857 &

previdencia@aracaju.se.gov.br 8

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DF ARACAJU

DATA ATIVIDADES

Avaliagédo dos resultados financeiros.
Andlise do Relatério de Investimentos. :
Emissdo de pareceres sobre os relatérios Investimentos.
10/12/2024 Anélise dq Cenériq eponémico. e
Deliberagéo estratégica sobre aplicagoes e resgates.
Acompanhamento da execugao da politica de Investimentos.
Deliberar acerca do plano anual de execugao da politica de investimentos.
Deliberagéo estratégica sobre credenciamento de gestores e administradores (se aplicavel).
Deliberagéo estratégica sobre credenciamento de fundos de investimentos (se aplicavel).

Essas atividades, realizadas de forma sistematica em cada reuniao mensal, garantem que o Comité de
Investimentos esteja sempre atualizado, informado e em posi¢cdo de tomar decisbes estratégicas
fundamentadas para otimizar o desempe do fundo previdenciario.

acaju - SE, 09 de janeiro de 20
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