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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicacdes dos
Recursos, elaboramos o parecer promovido por este Comité de Investimentos,

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de Investimentos, fornecido pela Diretoria
Administrativa e Financeira do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju, que contempla: carteira de
investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e suas
alterac@es; retorno sobre ao investimentos; distribui¢do dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo
dos ativos por Sub segmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugio
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS

R ANEXO |

elatério de Investimentos - Abril/2023
APRs - Abril/2023 ANEXO II
Balango Orgamentdrio ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO
Cendrio disponivel no anexo |.

4. EVOLUGAO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA
Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orgamentério de abril de 2023 que demonstra as
contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e Variagdo
Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial orgamentéria quando o resgate
do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju esta segregada entre os

segmentos, sendo um percentual de 75,29% em Renda Fixa, 22,28% em Renda Variavel e 2,43% em Renda de

investimento no Exterior respectivamente, ndo ultrapassando os limites permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021.

ENQUADRAMENTO CONFORME A RESOLUGAO 4.963/2021 E A POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023.

Enguadramento y Carteira 0S 20

Resolugio CMN n° 4,963. 2 R$ %

7° 1l a - Titulos TN SELIC 100,00% - - 0,00% 50,00%
7°1b - Fl 100% Titulos TN 100,00% 785.943.275,14 | 58,29% 55,00% | 100,00%
7°lll a - Fl Referenciados RF 60,00% 229.217.916,56 | 17,00% 10,00% | 60,00%
7°V b - FI RF - Crédito Privado 5,00% - - 2,00% 5,00%
Renda Fixa 100,00% 1.015.161,191,70 | 75,29%
8° | - Fundos de Agées 30,00% 189.738.028,57 | 14,07% 15,00% | 30,00%
10° I - Fundos Multimercados 10,00% | | 101.105.860,48 | 7,50% 7,00% 10,00%
10° Il - Fundos em Participagaes (FIP) 5,00% 4.448.563,36 | 0,33% 1,00% | 5,00%
11° - Fundos Imobiliarios 5,00% 5.147.898,75 | 0,38% 2,00% 5,00%
Renda Variével - Estruturados —
Fundo Imobiliario 30,00% 300.440.351,16 | 22,28%
| 9° lll - Agbes - BDR Nivel | 10,00% 32.783.177,06 | 2,43% | 800% | 1dDdo% |
Exterior 10% 32.783.177,06 | 2,43%

| 1.348.384.719,92 | 100,00% |
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CARTEIRA CONSOLIDADA DE INVESTIMENTOS CONFORME A RESOLUGAO 4.963/2021 E A Pl 2023.

. Fundos de Renda Fixa

Saldo (RS)

ART. 18*

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 159.140.282 | 11,80% |  2,74%
B8 1DKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO. 23385438 | 173% | 0,33%
| BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP - 65942387 | 4,89% | 1,15%
l BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8905593 | 066% | 0,14%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 12407480 092% | 033% |
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8765229 0,65% | 021%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO _2545043| 019% | 007%
BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA 18.898.394 140% | 13,90% |
CAIXA BRASIL 2023 TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA | 46.943.708 | 348% | 1,10% |
(CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA 3,83% | 145%
CAIXA BRASIL 2030 | TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA | 8838820 066% | 3,27%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA - 28475| 000% | 0,00%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 144.794.907 | 10,74% 2,85% |
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 36.986.824 |  2,74% | 0,53%
CAIXA BRASIL [MA-B 5 TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 40265759 2,99% | 048%
| CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 43.874565 | 3,25% | 1,35%
, EXIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12.988.837 | 0,96% | 2,73%
| CAIXA BRASILIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 15523479 1,15% | 0,21% |
\ CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 21008579 | 1,56% | 3,52% |
| CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXALP 62512789 |  4,64% | 4,58% |
OAYCOVAL ALOCAGRO DINAMICA F RENOR A | ssasen| o | o |
Artlgo 79 Incisol Alfnea b' 785 943, 275

Fundos de Renda Fixa

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA

Saldo (RS) 1

\

ART. 18*

219.649.998 |

Total em Renda Fixa: | 1.015.161.192 '

Fundos de Renda Variavel

ART. 18*

| 97497| 001% | 000% |

___________________________________________ B046L0BG| S97% | 31%

| CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 146.130.176 10 84% . l 0,93% ;

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2520158 | 019% | 013% |
Artigo 72, Inciso Ill, Alinea'a’

| Saldo (RS) |

BB AGOES BOLSA AMERICANA FI AGOES 8.107.150 | 0,60% 0,65% |
BB INDEXADO IBOVESPA FIC AGOES 17.204.341 | 1,28% 8,38% |
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 10328138  0,77% 1,31% ‘
| BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES 16.147.527 | 1,20% 131%
BB SMALL CAPS FIC ACOES 10.007.986 | 0,74% 3,73% |
| BRADESCO IBOVESPA PLUS FI AGOES 14.935.967 | 1,11% 5,44% |
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 24383422 | 181% | 4,19% |
CAIXA BRASIL BX-50 FI ACOES _24073993|  179% | 402% |
| CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES » 18.708.723 |  1,39% 467%
| CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 8.573.190 |  0,64% 099% |
| CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES 661374 005% | 011% |
'CAIXA SEGURIDADE FI AGOES _ i 3.840.895| 028% | 0,73% |
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 20234738 | 165% | 432% |
ITAU DIVIDENDOS FI AGOES - | 9.464.444| 0,70% | 4,16% |
ITAU OLIMPO FIC A(;OES - | 1066.140 0,08% 0,40%
| Artigo 8¢, Inciso | 189.738.029

Saldo (RS)

| ART.18*

| ART. 19*
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BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 14.359.906 | 1,06% 4,59%
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 11.661.129 |  0,86% 0,40% |
BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO 8932888 | 066% | 593% |
'CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 4.780.383 | 0,35% 4,69%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES V FIC MULTIMERCADO LP 20.902.305 |  1,55% 12,51%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP o 18.502.373 | 1,37% 1,14% |
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 5.789.106 |  0,43% 0,34%
| CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 16.177.770 | 1,20% | 2,76%
i Artigo 102, Inciso | 101.105.860
Fundos de Renda Variavel | Saldo(RS) | ART.18* | ART.19*
| BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FICFIP 3879204 | 029% | 411% |
| NORDESTE Il FIP MULTIESTRATEGIA 569.359 |  0,04% JI - 0,00% |
E ’ Artigo 102, Inciso Il 4.448.563
Fundos de Renda Variavel | ART.18* | ART.19*
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS Fll - BBIM11 1.528.023 | 0,11% 0,06% |
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 3.157.000 | 0,23% 317% l
RB CAPITAL RENDA Il FIl - RBRD11 462.876 | 0,03% 0,73%
Artigo 112 5.144.899
{ 1 Total em Renda Varidvel: I 300.440.351]

Fundos de Renda Exterior | .Saldo (RS) | ART.18* | ART.19*

| BB AGOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BDR NIVEL | 10578612 078% | 1,64%
’_btgg_jecwomsm FI AGOES BDR NIVEL | 3.177.935| 024% | 081% |
| CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 19.026.630| 1,41% | 095%
i Artigo 92, Inciso Ill 32.783.177

f Total em Renda Exterior: I 32.783.1m

r e ——

BT Totalda Cartera: | 1.348,384.720

*Nota Explicativa: O Art. 18 da Resolugdo CMN n@ 4.963/2021 aborda o limite percentual do Patriménio
Liquido (PL) do RPPS (Regime Préprio de Previdéncia Social) que pode ser aplicado no fundo, sendo esse
limite estabelecido em 20%. Ja o Art. 19 indica o percentual do PL do fundo em que o RPPS tem participagdo,
com um limite de 5% para fundos enquadrados no Art. 7 V, e de 15% para os demais. E importante ressaltar
que ambos os Art. 18 e 19 nio se aplicam aos fundos enquadrados no Art. 7 |,

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Ao analisar o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites permitidos pela
Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nio
haver desenquadramento no segmento de renda fixa, varidvel e exterior.

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
l}enda Varidvel Enquadrado Enquadrado ]
Renda Exterior _ ) Enquadrado n Enquadrado

¥
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Ao analisar o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de investimentos, segundo
os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos n&do haver desenquadramentos.

Renda Fixa Enquadrado
Renda Variével Enquadrado
Renda Exterlor

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que os mais
voldteis apresentaram baixo retorno comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do mé&s um retorno
positivo de 1,01%, representando um montante de R$ 10.133.011,49.

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno positivo de
1,86%, representando um montante de RS 5.480.941,44.

Os fundos de investimentos classificados como renda exterior apresentaram no més um retorno negativo de
-0,76%, representando um montante de -R$ 250.476,51.

5.3.  DISTRIBUIGAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio
de Aracaju, tem como prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo as seguintes instituigdes:

DISTRIBUIGAO POR ADMINISTRADOR:

|CAIXA ECONOMICA FEDERAL 826.222.148 61,27% |  0,168%
i BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 464.750.783 34,47% 0,032%
'BANCO BRADESCO » 23.868.855 1,77% 0,004%
f SANTANDER CACEIS 18.898.394 1,40%  0,006%
"TAU UNIBANCD i 13.059.741 0,97% 0,002%
LIONS TRUST 560.359 | 0,04% 0,002%
BANCO DAYCOVAL " 3 552.564 | 0,04% 0,004%
BV ASSET | 162876 0,03% 0,001%
(BVASSET S o
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PATRIMONIO DOS GESTORES DE RECURSOS E DISTRIBUICAO POR GESTOR:

PL Sob Gestdo Carteira AJUPREV
Gestdo
) ®$) | o0
CAIXA DTVM 492.942.408.857 |  0,163% 822342944 | 60,99%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 1.447.767.597.208 |  0,032% | 463222760 | 3435%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 580.307.952.196 |  0,004% 23.868.855 1,77%
' BANCO DO NORDESTE DO BRASIL 9.375.182.341 |  0,198% 18.898.394 1,40%
| ITAU UNIBANCO 816.305.384.801 |  0,001% 10.530.583 078%
BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS | 282.832.287.899 |  0,001% 3.879.204 0,29%
ITAU ASSET MANAGEMENT 816.305.384.801 |  0,000% 2.529.158 019%
'RIO BRAVO INVESTIMENTOS 9.547.407.455 |  0,016% 1.528.023 0,11%
VINCI PARTNERS 44.098.656.338 |  0,001% 569.359 0,04%
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT 12.341.074.606 |  0,004% 552.564 0,04%
BV ASSET 40.526.892.778 |  0,001% 462.876 0,03%
(148384720 | 100% |

*Nota Explicativa: A Participagdo denota o quanto o RPPS detém do PL do Gestor, sendo limitado a 5%
descritos no Art. 20 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju, estd adequado as normativas pertinentes principalmente
a Portaria 1.467, de 02 de junho de 2022 e suas alteragdes, além da Resolu¢io CMN n2 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes
Préprios de Previdéncia.

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju se mostra
crescente refletindo o contexto mercadolégico.

A rentabilidade do més de referéncia atingiu o percentual de 1,15%, correspondente ao montante de R$
15.363.476,42, contra 0,95% da meta atuarial.

Saldo no Més (R$) | Retorno(R$) | Retorno(%) | Meta (%)

Janeiro 1.302.629.034,79 20.618.378,87 1,61% 0,97%

Fevereiro 1.305.255.398,49 -5.740.664,69 -0,44% 1,20%

l Margo 1.325.466.416,33 12.466.416,33 0,95% 117% |

Abril 7 1.348.384.719,92 15.363.476,42 1,15% 0,95%
42.707.606,93 3,30% 4,35%

5.5. EVOLUGAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju apresentava um
patriménio liquido de R$ 1.325.466.416,33.

No més de referéncia, o Plano Previdenciario apresentou um patriménio liquido de R$\1.348.384.719,92,
podendo-se observar uma valorizacio de R$ 22.923.374,10. Q}T?
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5.6. AUTORIZAGAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

‘ [ ‘Valor (R$)
03.737.206/0001-97 | CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 27/04/2023 | Aplicagdo 3.343,563 |

03.737.206/0001-97 | CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP | 18/04/2023 | Aplicagio | 4.216.000 |

' 14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 18/04/2023 | Aplicagio 335 |
13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO | 17/04/2023 | Aplicagdo 11.81;"‘;
120.716.161/0001-93 | BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI - BBIM11 17/04/2023 Amortizagso} ~ 7.500 |
| 09.006.914/0001-34 | RB CAPITAL RENDA |1 Fll - RBRD11 " 17/08/2023 | Amortizacio | 4317 |
14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 13/04/2023 | Aplicagio |  28.000 J
.794/0001-70 | CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil - CXRI11 113/04/2023 | Amortizagio | 28.000 |

As APR relacionadas foram devidamente assinadas.
6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco realizada, conforme dados no Anexo | — Relatério de Investimento, contempla as diretrizes
tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2023, sendo obrigatério o
acompanhamento e o controle sobre os riscos de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos foi de 1,74% para o més de
referéncia dentro do limite estabelecido pela Politica de Investimentos.

No que diz respeito ao resultado do VaR por segmento, o de renda fixa ficou em 0,81%, o de renda varidvel
8,79% e o de renda exterior 8,22%, devidamente enquadrados na politica de Investimentos.

O VaR apresentado pelos segmentos da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio
de Aracaju estd em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI
de 2023, ndo havendo necessidade se adotar as Politicas de Contingéncias.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju possui fundos de
investimentos com ativos de crédito privado e estdo devidamente enquadrados conforme narmas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 92,49%, disponivel para o cumprimento das
obrigagdes do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju.

7. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Durante o més em analise, foram analisados os seguintes fundos de investimentos: BB PREVIDENCIARIO RF
ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL, CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF, BB INSTITUCIONAL FI RF, CAIXA
BRASIL RF REFERENCIADO DI LP, BB TOP DI RF REFERENCIADO DI LP FI, BB PREVID VERTICE 2024, BB PREVID
VERTICE 2028, BB PREVID VERTICE 2035, CAIXA BRASIL 2024, CAIXA BRASIL 2028 e CAIXA BRASIL 2030 II.

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve credenciamento de novas institui¢cdes.

9. PLANO DE CONTINGENCIA

No més de Abril/2023 nio foi necessario a instauragdo do processo de contingéncia.
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10. CONSIDERAGOES FINAIS

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju, reunido ordinariamente no
dia 11 de maio de 2023, analisou o Relatério de Investimentos do més de abril/2023, com o
acompanhamento da Rentabilidade e Risco das diversas modalidades de operagdes realizadas com os
recursos do RPPS.

O Relatdrio da Carteira do Aracaju Previdéncia reflete os resultados sobre as decisdes de investimentos e
alocagdes deliberadas no periodo, com base em andlise de Cendrio Econémico e Estratégia de Alocagio
proposta pelo Comité de Investimentos devidamente alinhada aos termos da Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio.

Todas as operagOes efetuadas foram devidamente autorizadas pela Diretoria, com base no direcionamento
das Atas de Reunido do Comité de Investimentos, conforme registrado nas APR’s.

Este parecer deverd ser submetido ao Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.

Aracaju - SE, 11 de maio de 2023.

COMITE DE INVESTIMENTOS

'. tos Bomfim
ité d

0 e Investimentos
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