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SIGLAS E ABREVIATURAS

BOVESPA: Bolsa de Valores de Sao Paulo.

ANBIMA: Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
COPOM: Comité de Politica Monetaria.

CVM: Comissao de Valores Mobiliarios.

ERP: Equity Risk Premium (Prémio de Risco de Capital Préprio).
EVA: Economic Value Added (Valor Econdmico Agregado).
IBOVESPA: Indice da Bolsa de Valores de Sao Paulo.

OPA: Oferta Pablica de Aquisicédo de Acoes.

AM: Asset Management, ou gestora de recursos.

PIB: Produto Interno Bruto.

SELIC: Sistema Especial de Liquidagao e Custodia.

TJLP: Taxa de Juros de Longo Prazo.

FED: Federal Reserve, o banco central dos Estados Unidos.

CONCEITOS E DEFINICOES

FIA: Fundo de Investimento em Agdes. Investe no minimo 67% do seu patriménio em agoes.

FIC: Fundo de Investimento em Cotas. Destina 95% dos recursos a outros fundos de investimento,

conforme regulamentagdo da CVM.

FIM: Fundo de Investimento Multimercado. Aplica em diversos ativos, como moedas, titulos de renda

fixa e agdes, seguindo limites estabelecidos em seu regulamento.

FIP: Fundo de Investimento em Participagdes. E um tipo de investimento de longo prazo, em que as
cotas sdo emitidas e resgatadas apenas no término do fundo. Também conhecido como fundo de private

equity.

FIDIC: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios. Investe no minimo 50% do seu patrimonio liquido

em direitos creditorios, como duplicatas, cheques e pagamentos em cartdo de creédito.

Fil: Fundo de Investimento Imobiliario. Pode ser de "Tijolo", adquirindo imdveis rurais ou urbanos, ou

de "Papel", investindo em titulos e valores mobiliarios relacionados ao setor imobiliario, como CRI e LCI.
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EUROSTAT: Organizacao estatistica da Comissao Europeia que produz dados estatisticos para a Unido

Europeia e promove a harmonizagao dos métodos estatisticos entre os estados membros.

FIRF: Fundo de Investimento em Renda Fixa. Esses fundos tém no minimo 80% do seu patriménio

atrelado a ativos de renda fixa.

CP: Curto Prazo. Sdo fundos que investem em titulos indexados ao CDI, a SELIC ou em papéis

prefixados, com duragao maxima de 365 dias.

LP: Longo Prazo. Diferentemente dos fundos de curto prazo, possuem duragdo minima superior a 365

dias.
REF: Indica que a rentabilidade do fundo segue um indice de referéncia, como o Ibovespa ou o CDI.

Benchmark: E uma referéncia usada para avaliar o desempenho de um investimento. Cada tipo de

investimento € comparado a um benchmark apropriado

CDI: Certificados de Depdsito Interbancarios. Sdo indexadores utilizados no mercado
financeiro. O CDI é uma referéncia para investimentos de renda fixa.

Debénture: Titulo de divida de médio a longo prazo emitido por empresas que ndo sejam
instituicGes financeiras ou de crédito imobiliario.

LCI/LCA: Letras de Crédito Imobiliario (LCI) e Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA).
Esses titulos sdo emitidos por bancos e sdo semelhantes aos CDBs, com a diferenca de
serem isentos de imposto de renda.

Risco: Grau de incerteza associado a um investimento, determinando as chances de retorno
positivo ou negativo. Quanto maior a incerteza da rentabilidade, maior é o risco.

Risk-off: Expressao utilizada no mercado financeiro para descrever periodos em que os
grandes investidores preferem investimentos mais conservadores e seguros, evitando correr
riscos.

IBrX: indice que acompanha a média das cotagbes das acoes negociadas na Bovespa.

IPO: Initial Public Offering (Oferta Publica Inicial). Processo em que uma empresa
disponibiliza suas agdes para negociagdo no mercado pela primeira vez.

S&P 500: indice de mercado de agbes norte-americano que lista as 500 empresas de melhor
desempenho nas bolsas de valores de Nova York e Nasdag.

Dow Jones: Indicador financeiro que avalia o desempenho das acdes de empresas norte-
americanas. Atualmente, € composto por 30 empresas.

FOMC: Federal Open Market Committee (Comité Federal de Mercado Aberto). E o comité
responsavel por supervisionar e controlar as operagées de mercado aberto do sistema
financeiro dos Estados Unidos, estando intimamente ligado ao Federal Reserve (o banco
central dos EUA).
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1.

2.

INTRODUGAO

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Aracaju - apresenta o relatério de Investimentos
referente ao més de junho de 2023, atendendo ao principio de transparéncia na gestao dos
recursos previdenciarios.

O Instituto busca aplicar os recursos financeiros em operagdes que privilegiam a
seguranga, liquidez e rentabilidade, amparado nas deliberagdes do Comité de Investimentos,
cujas decisdoes sao tomadas em reunides periodicas e devidamente registradas em atas,
sempre em consonancia com a Politica de Investimentos e dentro dos parametros e limites
previstos na Resolugdo CMN n°® 4.963/2021.

CENARIO/ PRINCIPAIS DESTAQUES

2.1 CENARIO INTERNACIONAL

No més de junho, os bancos centrais das economias desenvolvidas adotaram uma postura
rigorosa no combate a inflagao, refletindo a persisténcia dos desafios econdmicos e
ressaltando a importancia continua de medidas de estimulo governamentais.

O Federal Reserve (Fed) adotou medidas importantes em relagdo a sua politica monetaria
nos Estados Unidos. Inicialmente, o presidente do Fed, Jerome Powell, indicou sua intengao
de aumentar as taxas dos Fed Funds, caso necessario para combater a inflagao e equilibrar a
economia. No entanto, posteriormente, o Comité de Politica Monetaria (FOMC) optou por
interromper os aumentos e manter a taxa de juros entre 5,00% e 5,25%, alinhado as
expectativas do mercado.

O FOMC reafirmou o compromisso de promover um crescimento moderado da atividade
econdmica, mas destacou a persistente escassez de mao de obra e a inflagao elevada como
desafios. Embora o sistema bancario tenha sido considerado sélido, o comité expressou
preocupagdo com a possibilidade de condigdes de crédito mais restritas e mencionou a
incerteza sobre os efeitos desse cendrio, destacando a necessidade de monitoramento
continuo das condigdes financeiras e econdmicas.

O Banco Central Europeu (BCE) elevou a taxa de juros em 25 pontos-base devido a
persistente pressdo inflacionaria e ao aperto no mercado de crédito. Essa decisdao, em
conformidade com as expectativas do mercado, resultou em ajustes nas taxas de juros das
principais operagoes de refinanciamento (3,75%) e na taxa de facilidade de deposito (3,25%).
Além disso, a taxa de juros aplicavel a facilidade permanente de cedéncia de liquidez atingiu
seu nivel mais alto desde outubro de 2008, situando-se em 4%. Essas alteracoes refletem a
postura atual do mercado financeiro e tém implicagdes importantes para os investidores.

A presidente do BCE, Christine Lagarde, indicou que os juros continuardo subindo nas
proximas reunides, uma vez que a politica monetéaria atual ainda nao é suficientemente
restritiva para atingir a meta de inflagéo. A expectativa € de mais duas altas de 25 pontos-base
em junho e julho, elevando a taxa basica para 3,75%. Essas projegdes devem ser consideradas

2 %
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ao tomar decisdes de investimento, levando em conta as mudangas na politica monetaria, as
projecgoes de inflagdo e as taxas de juros.

Na China, apds um forte crescimento econdmico observado no primeiro trimestre do ano,
ha sinais de moderagao da atividade que estdo se consolidando. O indice PMI do setor de
manufatura teve um pequeno aumento de 48,8 para 49,0 pontos, enquanto o indicador dos
setores ndo industriais, que engloba servigos e construgéo, apresentou uma queda de 54,5
para 53,2 pontos entre maio e junho,

Além disso, os dados de vendas de imdveis indicam um arrefecimento continuo,
aumentando as incertezas sobre a sustentabilidade do crescimento econdmico. A
desaceleragao da industria e a piora do setor imobiliario residencial justifica a expectativa mais

cautelosa em relagdo ao crescimento econémico deste ano na China.
(Fonte: BRADESCO / Santander Asset Management / Meta Asset Management / INFOMONEY).

2.2 CENARIO NACIONAL

No Brasil, de acordo com a ata da titima reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom),
a taxa Selic foi mantida em 13,75%, mas o Banco Central sinalizou a possibilidade de iniciar
cortes na proxima reunido. Em relagdo ao cenario internacional, o Copom destacou que os
principais bancos centrais continuam empenhados em conter a inflag3o, inclusive retomando
ciclos de aumento de juros em alguns casos. No ambito doméstico, o comité considerou que,
apesar do PIB ter surpreendido positivamente no primeiro trimestre, os indicadores recentes
sugerem uma desaceleragdo gradual da atividade econdémica. Além disso, foram ressaltadas
preocupagbes sobre a persisténcia de indices de inflagio acima da meta, apesar da
desaceleragéo indicada pelos indices gerais de inflagao.

Ao avaliar o cenario, o Copom decidiu elevar a estimativa da taxa de juros real neutra de
4,0% para 4,5%. Essa decis@o foi influenciada pela possivel elevagdo da taxa neutra em paises
importantes e pela persisténcia da atividade econémica no Brasil, acompanhada de uma
desinflagao lenta, com componentes mais sensiveis a politica monetaria permanecendo acima
do necessario para cumprir a meta de inflagao, Em relagéo 2 condugao da politica monetaria,
a maioria dos membros do comité considerou que o atual processo de desinflagdo poderia
permitir o inicio de um ciclo de corte de juros na préxima reunido, enquanto uma minoria
adotou uma postura mais cautelosa.,

No mercado de renda variavel, o indice Ibovespa registrou um aumento de 9,0% em junho,
em linha com o desempenho das bolsas estrangeiras. Esse crescimento foi influenciado pelo
fechamento da curva de juros e por uma perspectiva mais favoravel em relacdo a atividade
economica. No mercado de cambio, o Real brasileiro seguiu a tendéncia global de apreciagéo
da moeda norte-americana em junho (DXY: -1,2%). O Real se valorizou em relagao ao délar,
registrando um aumento de 5,8%. Essa valorizagdo foi impulsionada pela mudanga de
perspectiva de rating pela S&P e pelo otimismo no mercado. Além disso, a valorizagao do Real
foi respaldada pelo aumento nos precos do minério de ferro (+8,11%), da soja (+10,9%) e do
petroleo (Brent +4,1%).

(Fonte: BRADESCO / Santander Asset Management / Meta Asset Management / INFOMONEY). ﬁ
et
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2.3 INDICADORES

cbi 1,07% 6,50% 13,54% 23,37%
DOLAR -5,43% -7,64% -7,80% -2,54%
IBOVESPA 9,00% 7.61% 19,83% -6,87%
IBX-50 8,77% 4,96% 17,68% -9,03%
IDIV 8,78% 9,30% 17,73% 12,91%
IDKA IPCA 2 Anos 0,97% 6,79% 9,28% 20,32%
IDKA IPCA 20 Anos 591% 22,33% 23,20% 6,46%

IFIX 4,71% 10,05% 12,87% 14,54%
IMA GERAL 1,74% 8,64% 14,01% 20,10%
IMA-B 2,39% 11,37% 13,52% 17,81%
IMA-B 5 1,05% 7,04% 10,23% 21,32%
IMA-B 5+ 3,37% 14,91% 16,34% 13,82%
INPC 0,31% 3,11% 3,42% 15,75%
IPCA 0,31% 3,27% 3,56% 15,87%
IPCA +5,11% META 0,34% 5,42% 8,82% 27,82%
IRF-M 2,12% 9,62% 16,74% 18,79%
IRF-M 1 1,19% 6,68% 13,82% 22,00%
IRF-M 1+ 2,65% 11,41% 18,80% 17,59%
MSCI ACWI| -0,09% 4,18% 5.27% -8,63%
S&P 500 0,69% 7,06% 8,17% -0,23%
SELIC 1,07% 6,50% 13,54% 23,37%
SMALL CAP 8,17% 13,26% 19,79% -27,64%
Més de referéncia: junho/2023

3. PATRIMONIO RECURSOS PREVIDENCIARIOS - JUNHO/2023

3.1 PATRIMONIO

No periodo de janeiro a junho de 2023, o Patriménio do Fundo Previdenciario alcangou o
valor de R$ 1.432.838.408,94, refletindo um retorno positivo de R$ 106.356.679,67. Esse
desempenho mensal representa um retorno percentual de 8,12%, contra uma meta atuarial
de 5,42%.

Ao compararmos os valores de junho de 2023 com os de dezembro de 2016, em que o

Patriménio do Fundo Previdenciario era de R$ 499 milhdes, constatamos um aumento
expressivo de 186,76%.

Ano Més Saldo no Més (R$) Retorno (R$) Retorno (%) Meta (%)
2016 Dezembro 499.666.211 62.215.473 14,83% 12,64%
2017 | Dezembro | 631300083 | 62832770 | 1181% | 9,04% |

2018 | Dezembro |  768.516.739 63604554 | 940% | 9,92%
2019 Dezembro 946.921.868 117.894.448 14,72% 10,59%
7020 Dezembro 1.053.932.243 67.507.645 6,81% 10,76%
2021 | Dezembro |  1.124.953.899 |  -4.543.811 |  -046% | 16.02% |
2022 | Dezembro 1281705712 | 60719481 |  518% | 10,98%
2023 | Junho | 1432838409 | 106.356.680 |  812% | 542% |
oﬁ N
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INVESTIMENTOS - JUNHO/2023
4.1 RENDA FIXA - SUB-SEGMENTO

SUB - SEGMENTO

VALOR (R$) %

IMA-B 5+

RENDA FIXA

© 1.064.314.458 |  74,28%

col 344354570 |  24,03%
'GESTAO DI DURATION I 272422649 |  19,01% l
MA-BS o 162.645.583 |  11,35% 7{
MAB | 437120331 957% 7;
RF-M 78169.200 |  546% ’
IRF-M 1 24980461  1,74% |
IRF-M 1+ 22173863  1,55% .
IMA-GERAL 13450542 094% 1
AB5+ : 8979258  063% |
14458 |

4.2 RENDA VARIAVEL - SUB-SEGMENTO

SUB - SEGMENTO

ACOES - LIVRES

VALOR (R$)

AGOES - INDEXADO

ACOES - SMALL / MID CAPS

57.417. 991 401%
39722293 |  2.77%

'MULTIMERCADO - OUTROS

 AGOES - INDICE ATIVO

MULTIMERCADO - MACRO

AQOES DIVIDENDOS
MULTIMERCADO CONSERVADOR

28.095.662 |  1,96%
21.020. 539 147% ,'

|

|

28.301.064 |  1,98% |
|

1

|

|

20214992  141%
19.787.759 |  1,38% |

FUNDO IMOBILIARIQ

MULTIMERCADO ALOCACAO ) _,,: .

16.931.603|  1,18%

6.023.619|  042%

FUNDO IMOBILIARIO:

1.3 | 4 526.484 0,32%

ACOES - SETORIAIS i_ “aams Y

ACOES - VALOR [ - | 743279|  005%
RENDA VARIAVEL - ESTRUTURADO - T e

J‘ 304.835.486 |  21,28%

4.3 RENDA EXTERIOR - SUB-SEGMENTO

SUB - SEGMENTO

VALOR (R$)

AGOES - EXTERIOR -
MULTIMERCADO - EXTERIOR

RENDA EXTERIOR

| 43.650.234 | 3,05%

20.038.231| 1,40% |
1
|

63.688.465 4,45%

| 1432.838.409| 100,00% Q}/
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4.4 DEMONSTRAGCAO GRAFICA

DISTRIBUICAO POR SUB - SEGMENTOS (R$)
JUNHO/2023

cDI
GESTAO DURATION
ACOES

IMA-B 5

IMA-B
MULTIMERCADO
IRF-M

AGOES - EXTERIOR
IRF-M 1

IRF-M 1+
MULTIMERCADO - EXTERIOR
IMA-GERAL

IMA-B 5+

FUNDO IMOBILIARIO
FIP

e 344.354.570
RS AT 272,422,649
TSRS 208.244.419
I 162.645.583
e 137.120.331

NS 86.040.965

I 78.169.200

BN 43.650.234

B 24.989.461

BN 22.173.863

B 20.038.231

M 13.459.542

B 8.979.258

I 6.023.619

1 4.526.484
Grafico - 03

DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO
JUNHO/2023

74,28%

mRenda Fixa

23,28%

2,44%

Renda Variavel - Estruturados - Fundo Imobiliario

M Exterior

Grafico - 04

DISTRIBUICAO DOS RECURSOS - JUNHO/2023
5.1 DISTRIBUICAO POR ADMINISTRADOR

ADMINISTRADOR (RE)ARTE'RA o bl
| CAIXA ECONOMICA FEDERAL 884.663.443 | 61,74% 0,146%
BB GESTAO DE RECURSOSDTVM | 485.067.647 | 3385% |  0,033%
' BANCO BRADESCO 26.041.421| 1,82% |  0,005%
SANTANDER CACEIS 20804.156| 145% |  0005%
ITAU UNIBANGO | 14.588.546 | 1,02% 0,002% ‘_
LIONS TRUST | 571584 004% 0,002% |
BANCO DAYCOVAL  562.107| 004% |  0002%
Bvasser s oo | ooem
| 1.432.838.400 )
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5.2 DISTRIBUICAO POR GESTOR

i CARTEIRA PL AJUPREV X PL
Shalian (R$) (%) SOB GESTAO

CAIXA DTVM 779.976.917 | 54,44% 0,150%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 483.517.533 | 33,75% 0,033%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL ) 100.731.626 | 7,03% 0020%

BRADESCO ASSET MANAGEMENT T 26.041421 | 1,82% 0,004%

BANCO DO NQRDEsf_E DO BRASIL I 20.804.156 | 145% |  0,194%

ITAU UNIBANCO 1 11.942330 | 083% | 0,001%

BTG PACTUAL GESTORADERECURSOS | 3954800 0,28% |  0001% |

ITAU ASSET MANAGEMENT | 2646216 0,18% ~ 0,000%

RIO BRAVO INVESTIMENTOS 1550114 011% |  0,016%

VINCI PARTNERS 571584 | 0,04% 0,001%

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT | 562107 | 0,04% 0,005%

' BV ASSET 539.505 | 0,04% 0,001%
| 1.432.838.409 |
5.3 DEMONSTRAGCAO GRAFICA
DISTRIBUICAO POR ADMINISTRADOR
JUNHO/2023
= 1,02% m 0,04%
1,45% 0,04%
1,82%__‘\\ u 0,04%
= 33,85% : N\
m 61,74%
m CAIXA ECONOMICA FEDERAL = BB GESTAO DE RECURSOS DTVM  + BANCO BRADESCO
SANTANDER CACEIS = ITAU UNIBANCO mLIONS TRUST
BANCO DAYCOVAL BBV ASSET
DISTRIBUICAO POR GESTAO
JUNHO/2023
= 0,18%
" 0,11%
" 0,04%
= 0,04%
" 0,04%
" 33,75%
W 54,44%
mCAIXA DTVM = BB GESTAO DE RECURSOS DTVM = CAIXA ECONOMICA FEDERAL
BRADESCO ASSET MANAGEMENT u BANCO DO NORDESTE DO BRASIL 2 ITAU UNIBANCO

H BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS mITAU ASSET MANAGEMENT B RIO BRAVO INVESTIMENTOS
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6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS - JUNHO/2023

No més de junho de 2023, o Patrimonio do Fundo Previdenciario atingiu o valor de R$
1.432.838.408,94, evidenciando um retorno positivo de R$ 36.686.910,07. Esse desempenho
representa um retorno percentual de 2,63% no periodo, superando a meta atuarial
estabelecida de 0,34%. Esses resultados foram impulsionados pelo retorno positivo de 1,48%
em investimentos de renda fixa, retorno positivo de 6,65% em renda variavel e retorno positivo
de 1,16% em investimentos de renda exterior. Tais informacdes ressaltam o notavel
desempenho dos investimentos do referido més.

Saldo no Més (R$) Retorno (R$) Retorno (%) Meta (%)

Janeiro 1.302.629.034,79 20.618.37887| 1,61% | 097% |
Fevereiro | 130525539849 |  -5740.664,69| -044% |  1,20%

Margo | 132546641633 1246641633 095% | 1,17% :
Abril | 1.348.384.719,92 1536347642  115% |  0,95% 7]
Maio 1.389.093.266,27 26962.162,67|  199% | 067% |
Junho 1.432.838.408,94 36.686.910,07|  2,63% 034% |
- 106.356.679,67 |  8,12% 542% |

6.1 RETORNO POR FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno

Fundos

RS %

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI AGOES | 864148923 | 0,60% 426.203,70 | 519% |
BB AGOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BDR NIVEL | - 11.050.82552 | 0,77% | | 150.838,89 | 1,38%
| BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 165.063.993,65 | 11,52% | | 2.925.213,14 | 1,80%
| BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIOLP | 14681.081,28| 1,02%| | 131.186,38 | 0,90%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO | 287,15 0,00% | |  1.803,74| 0,10%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0] 000%| | 13512746 0,58%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP | 67.020.215,00| 4,68% | |  683.96243 | 1,03%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 24.984.177,94 | 1,74% | |  252.688,29 | 1,02%
BB INDEXADO IBOVESPA FIC ACOES | 19.418.007,27 | 1,36% | | 1.586.163,87 | 8,90%
| BBIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIAR... | 9.108.808,93| 064% | | 10433558 | 1.16%
| BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 12.942.568,00| 0,90% | |  265.300,28 \_ 2,09%
| BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP B | 1187551038 | 083% | | 97.851,58 | 0,83% |
| BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS Fil - BBIM11 | 1550.414,33| 011%| |  17.427,06| 1,13%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES | 1131225507 | 079% | |  779.090,87 | 7,40%
BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES - 18.136.228,13 | 1,27% | | 1.491.652,82| 8,96%
| BB SMALL CAPS FICAGOES | 1253496813| 087% | | 1.04891569| 9,13%
|BBTECNOLOGIAFIACOES BDRNIVELI | 373257453 | 0,26% | | 15537448 | 4,34% |
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDEN... | 9043342288 | 6,31% | | 842.577,03| 0,94%|
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.568.509,87 | 0,18% | 23.695,81| 0,93% 1
BNB RPPS IMA-B FI RENDA FIXA | 20.804.156,13 | 1,45% | 456.326,92 | 2,24% |
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES - 16.896.392.75 | 1.18% | | 1.402.563.95 ‘7 0,05% |
BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO 9.145.02872 | 064% | | 10478197 | 1,16% |
| BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FICFIP - 3954.899,97 | 0,28% | |  -5.366,88 | -0,14% | I
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXA | 52.110.222,08| 364% | |  480.906,80 | 093% |
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 100.731.625,57 | 7,03% 937.032,31 | 0,94%
| CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA | 8o7925810[ 063%| |  43.94645] 049%
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Saldo Retorno

Fundos
RS RS
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 28.426.442,59 | 1,98% | | 2.531.069,70 | 9,77%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 3.682.914,10| 0,26% | |  3.38556 | 0,04%
| CAIXA BRASIL Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP | 149.503.71049 | 1043% | | 1.649.151,29 | 1,12%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICAFICRENDAFIXA | 104.150.33198 | 727% | | 2.146.948,00| 2,10%
'CAIXA BRASIL IBX-50 FIAGOES 26.888.304,08 | 1,88% | | 2.024.20491| 8,14%
CAIXA BRASIL IDKA [PCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 0| 0,00%] 153.117,03| 041%
'CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXALP | 40.937.636,29 | 2,86% | | 417.981,35| 1,03%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9133199652 | 6,37% | | 1.588.269,26 | 1,77%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXAL... | 1345054220 | 094% | | 227.91184 | 1,72%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES _ 21.103.501,08 | 147% | | 1.724.327,58 | 8,90%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 15.879.65219 | 1,11% | | 181.77564 | 1,16%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXALP |  22.173.863,05 | 1,55% | 568.792,72 | 2,63%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 65.226.632,35 | 4,55% | | 1.341.542,07 | 2,10%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULT 5.106.67745| 0,36% | |  207.74892 | 4,24%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VFIC MULT | 22.361.730,14 | 1,56% | | 1.015.450,33 | 4,76%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FICAGOES | 9.480.019,34 | 0,66% | | 709.21892| 8,09%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES 74327938 | 0,05% | | 57.431.47| 8,37%
'CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 20.038.230,81 | 140% | | 1.311.676,93 | 7,00%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | | 2022534487 141%| |  94.231,88| 047%
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP | 593033362| 041%| | 7172060 1,22%
'CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil - CXRI11 3.934.000,00 | 0,27% | |  555.500,00 | 16,31% |
CAIXARV 30 FIMULTIMERCADOLP 16.931.603,34 | 1,18% 434.999,82 | 2,64%
CAIXA SEGURIDADE FI ACOES ] 417527644 | 029% | |  23.341,14| 0,56%
CAIXA SMALL CAPSATVOFIAGOES 27.187.32461 | 1,90% | | 2.021.280,52 | 8,03% |
'DAYCOVAL ALOCAGAO DINAMICA FIRENDAFIXA 562.106,68 | 0,04%  5.848,94 | 1,05%
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES 10.734.972,21 | 0,75% 905.202,14 | 9.21%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FICRENDAFIXA | 2.646.21633 | 0,18% | | 57.57375| 222%
ITAU OLIMPO FIC AGOES 1.207.357,48 | 0,08% 91.620,22 | 821%
 NORDESTE Il FIP MULTIESTRATEGIA | 571.58353| 004%| |  -54544 | -0,10%
RB CAPITAL RENDA Il Il - RBRD11 - 53050500 | 0,04% | | 2644236 | 511%
1.432.838.408,94 | 100% | |36.686.910,07 | 2,63%

6.2 DEMONSTRACAO GRAFICA

COMPARATIVO DO ACUM. DE RETORNO X META ATUARIAL
JUNHO/2023
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COMPARATIVO RETORNO X META DE RENTABILIDADE
JUNHO/2023

3,00%
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- Retorno (%)

GESTAO DE RISCO
7.1 RISCO DOS ATIVOS

Ativos - Renda Fixa

Abril

Meta (%)

Volatilidade

(%)

Maio

(%)

Junho

Grafico - 08

CVaR BVaR

(%)

Ech I;IIREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL 2,00 091 | 007 0,92 0,37
BB PREV RF FLUXO SIMPLES FIC FI 0,28 0,01 | 0,00 0,01 2,02
BB PREV RF IDKA2 1,64 0,99 | 0,01 0,15 -0,03
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 1,89 0,92 | 0,02 0,03 -0,02
BB PREV RF IMA-B LP FIC FI 1,92 0,99 | 0,04 0,04 0,33
BB PREV RF IRF M 1,90 122 | 0,01 0,02 0,54
BB PREV RF IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC Fi 0,22 0,21 0,00 0,01 0,39
BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI 0,01 0,01 | 0,01 0,01 0,01
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 1,00 0,83 | 0,00 0,82 -0,14
BNB IMA-B FI RF 4,40 1,80 | 0,02 0,09 0,28
DAYCOVAL Fl RENDA FIXA ALOCACAO DINAMICA 1,91 0,89 | 0,00 0,88 -0,01
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF 1,00 0,83 | 0,01 1,60 -0,14
FI CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS RF 0,01 0,01 | 0,01 0,01 0,01
FI CAIXA BRASIL 2030 | TP RF 0,37 0,13 | 0,00 0,13 -1,58
FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RF 0,00 0,01 0,00 0,01 2,02
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS

PUBLICOS RF LP ‘ 1,74 0,98 | 0,01 0,15 -0,02
EL CAIXA BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICOS RF 1.86 091 | 001 0,03 0,02
FI CAIXA BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP 4,47 1,86 | 0,04 0,04 0,29
;IF CL/;.’IXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS 175 083 | 0,01 0,03 0,37
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF 0,22 0,22 | 0,00 0,01 0,39
EL CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF 287 181 | 002 0,04 0,54
FI CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RF LP 1,90 1,22 | 0,03 0,01 0,54
t;:CNXA BRASIL RENDA FIXA REFERENGIADCO DI 0,02 0,04 0'00 0’04 2’02
;Ié: DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA 1,89 055 | 0,03 0,58 0,55
.F:I;CA:‘LzlilNSﬂTUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF 2.79 145 | 0,00 1.46 0,41

N

=
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Volatilidade VaR CVaR BVaR Sharpe

Ativo - Renda Variavel

(%) (%) (%) (%) (%)
BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA 12,92 6,30 0,02 9,11 0,32
BB ACOES IBOVESPA INDEXADO FIC Fi 15,59 8,59 0,12 0,07 0,50
BB ACOES RETORNO TOTAL FIC FI 15,99 8,85 0,07 1,89 0,40
BB ACOES SELECAO FATORIAL FIC DE FI 15,55 8,32 0,11 0,96 0,51
BB ACOES SMALL CAPS FIC DE FI 22,39 12,17 | 0,10 1,10 0,36
BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS 15,71 8,61 0,10 0,04 0,51
FIA BRASIL IBX-50 15,76 8,24 0,16 1,02 0,45
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 15,39 8,52 0,13 0,11 0,51
FIA CAIXA SEGURIDADE 18,38 10,50 | 0,01 10,88 -0,03
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 21,01 11,19 | 0,21 0,18 0,33
:;:Sp;' EM ACOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR 15,86 8,75 0,00 136 0,46
FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE 16,88 8,41 0,16 4,16 0,52
;IPCPFSIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 14,96 7.43 0,05 1,81 0,47
ITAU ACOES DIVIDENDOS 15,39 7,71 0,06 1,47 0,53
ITAU OLIMPO FIC FIA 16,04 8,84 0,01 2,32 0,45

Ativo - Investimentos Estruturados Volatllidade ; VaR GvaR Bars ahiarfe

(%) (%) (%) (%) (%)
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI 1,35 0,56 0,00 0,56 -0,18
BB PREV MULTIMERCADO FI LP 0,99 0,54 0,00 0,54 -0,17
BRADESCO FIC DE FIM MACRO INSTITUCIONAL 0,61 0,20 0,00 0,20 0,14
BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FIC DE FIP 0,00 0,34 0,00 0,34 0,00
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 10,58 6,86 0,04 5,46 0,56
FI CAIXA JUROS E MOEDAS MULTIMERCADO LP 0,44 0,18 0,00 0,18 0,34
FI CAIXA MULTIMERCADO RV 30 LONGO PRAZO 4,46 2,30 0,03 2,30 0,35
e orranesae ™ A% | x| 52 | oor | 10 | om
e e A% o et [ o | om | om
Ativo - Investimentos no Exterior Volatiidade: it Vakt
(%) (%)
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC FIA - BDR NIVEL | 14,11 6,70 0,00 11,28 0,02
BB ACOES TECNOLOGIA BDR NIVEL | FI 16,55 6,62 0,01 8,61 0,20
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 13,88 7,63 0,00 0,62 -0,04

Volatilidade VaR CVaR BVaR  Sharpe

Ativo - Fundos Imobiliarios

(%) (%) (%) (%) )
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FI IMOBILIARIO - Fll 0,00 0,22 0,00 2,19 0,00
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FlI 2414 12,79 0,00 12,80 0,60
RB CAPITAL RENDA [l Fil - RBRD11 0,00 0,60 0,00 8,60 0,00 N

2
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7.2 RISCO POR SEGMENTO

Segmento

Renda Fixa 0,82%

Renda Variavel 6,17%

Investimentos Estruturados 1,58%

Investimentos no Exterior 6,77%

Fundos Imobiliarios 7,76%
Total: 2,20%

7.3 LIQUIDEZ DA CARTEIRA

de 0 a 30 dias 88% 92,86%
de 31 a 365 dias 5% 2,27%
acima de 365 dias 7% 4,86%

7.4 NOTAS METODOLOGICAS E EXPLICATIVAS

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo
diversas formas de mensura-lo. A tabela "7.1 - Risco dos ativos” traz algumas das métricas
mais tradicionais de analise de risco, que serao brevemente explicadas a seguir.

Volatilidade é medida pelo desvio padrao dos retornos de um ativo, refletindo o
afastamento dos retornos diarios em relagao a média. Uma volatilidade alta indica um maior
risco, uma vez que os pregos do ativo tendem a se desviar mais da média.

VaR (Value at Risk) sintetiza a maior perda esperada para a carteira em um dia, calculada
com base na média e no desvio padrao dos retornos diarios, assumindo uma distribuigao
normal. Com 95% de confianga, estima-se que a perda maxima em um dia sera de 1,68%, com
base no desempenho da carteira nos ultimos 12 meses.

CVaR (Conditional Value at Risk) € uma medida de avaliagdo de risco que quantifica a
quantidade de risco de uma carteira de investimento. E obtido pela média ponderada das
perdas extremas na cauda da distribuigdo dos retornos possiveis, além do ponto de corte do
VaR. O CVaR é utilizado na otimizagdo do portfdlio para um gerenciamento eficaz de risco.

BVaR (Benchmark Value at Risk) & definido como o desvio potencial dos retornos do fundo
em relagdo ao seu benchmark. E calculado com base em um modelo paramétrico para um
horizonte de 21 dias Uteis, com um intervalo de confianga de 95%. O calculo envolve
multiplicar o vetor de posigdes ativas da carteira em relagdo ao benchmark pela matriz de
covariancia dos fatores de risco. Sdo aplicados fatores de confianga de 95% e para o horizonte
de 21 dias Uteis.

Sharpe quantifica a relagao entre a volatilidade da carteira e seu retorno excedente em
relacé@o a um ativo livre de risco, como o CDI. Esse indicador mostra a rentabilidade percentual
que a carteira obteve acima do CDI devido a sua exposi¢ao maior ao risco. Um valor de Sharpe
maior indica um melhor desempenho da carteira, enquanto valores negativos indicam que o

CDI superou a rentabilidade da carteira no periodo. M
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8. ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUGAO 4.963/2021 E A POLITICA DE
INVESTIMENTOS 2023.

Atabela a seguir apresenta os limites de aplicagdo em cada um dos segmentos definidos
pela Resolugao CMN n° 4,963/2021 e a Politica de Investimentos 2023.

Politica de

Carteira Investimentos 2023

Enquadramento

Alvo Superior

Resolugao CMN n° 4.963. R$ % % %
7°la - Titulos TN SELIC 100,00% 0| 0,00% 0,00% 50,00%
7°1b - F1100% Titulos TN 100,00% 908.478.719,50 | 63,40% 55,00% 100,00%
7° lll a - Fl Referenciados RF 60,00% 155.835.738,07 | 10,88% 10,00% | 60,00%
7° Vb - FI RF - Crédito Privado 5,00% 0,00 | 0,00% 2,00% 5,00%

Renda Fixa 100,00% 1.064.314.457,57 | 74,28%

8° 1 - Fundos de Agoes 30,00% 216.885.907,79 | 15,14% 15,00% 30,00%
10° | - Fundos Multimercados 10,00% 106.079.195,74 | 7,40% 7.00% 10,00%
10° Il - Fundos em Participagdes (FIP) 5,00% 4,526.483,50 | 0,32% 1,00% 5,00%
11° - Fundos Imobiliarios 5,00% 6.023.619,42 | 0,42% 2,00% 5,00%
Renda Varvel - Estrotorsdion = | o4 pue 333.515.206,45 | 23,28%
Fundo Imobiliario
9° IIl - AgGes - BDR Nivel | 10,00% 35.008.744,92 | 2,44% | | 800% | 1000% |
Exterior 10% 35.008.744,92 2,44%

| 1,383,093.266,27 [ 100,00%

8.1 DEMONSTRACAO GRAFICA

DISTRIBUICAO POR ENQUADRAMENTO (RS$)

71 - F1100% Tiuios TN | 505 475720

8° |- Fundos de Agses [  216.885.908
l COMPOSIGAO POR SEGMENTO

7°llla - FI Referenciados RF [ll  155.835.738 2.44%
" o

{

10° | - Fundos Multimercados [l 106.079.196
|

9° Il - Agdes - BDR Nivel | i 35.008.745 74,28%
11° - Fundos Imobiliarios 6.023.619
;’ @ Renda Fixa
10° Il - Fundos em Participagdes (FIP) } 4.526.484 :E:tnd? Variavel - Estruturados - Fundo Imobiliario
: erior

Aracaju - SE, 10 de julho de 2023.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ARACAJU
/

Dl?. Lo
Maria Malho

Diretor Presidente
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